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Santrauka

Infliacijai euro zonoje artéjant link 2 proc. vidutiniu laikotarpiu tikslo ir ECB mazinant paliikany normas, riziky
fonas 3vieséja, taciau grésme finansiniam stabilumui kelia geopolitinés jtampos ir euro zonos Saliy ekonominis
bei politinis neapibréztumas. Sumazéjus infliacijai ir mazéjant paskoly jmonéms bei namy tkiams palikany
normoms, spartéja privatusis vartojimas, stebima paslaugy sektoriaus plétra. Ta¢iau Saliy ekonomine raida ir
finansinj stabiluma gali paveikti padidéjusi sukréetimy rizika, kurig lemia labiau rySkéjantis geopolitinés jtampos
fonas pasaulyje, augantis ekonominis ir politinis neapibréztumas didziausiose euro zonos Salyse, jvyke JAV
prezidento rinkimai ir didesnis finansy rinky pazeidZiamumas netikétiems sukrétimams.

Mazéjanciy palikany normy aplinkoje buvo matyti verslo ir gyventojy kreditavimo atsigavimo zenkly, o
gyventojams finansinj atsparuma palaikyti padéjo spar¢iai kylantys atlyginimai, mazas jsiskolinimas ir turimos
santaupos. Finansinio ciklo indeksas Lietuvoje atsispyreé nuo ankséiau stebéto Zemiausio lygio. Sj pokytj
daugiausia nulémeé dél pradéjusiy mazéti palikany normy didéjanti paskoly paklausa. Augo tiek naujas
kreditavimas, tiek anksciau gauty paskoly persitarimy skaicius. Apskritai verslo ir gyventojy jsiskolinimas ir
toliau buvo mazas, palyginti su bendru ekonomikos augimu. Tuo metu gyventojy finansiné padétis tebebuvo
gera ir reikSmingai nepakitusi, tg lémeé sparciai didéjusios pajamos ir pakankamai aukStas santaupy kredito
jstaigose lygis. Sios aplinkybés taip pat reik§mingai prisidéjo palaikant gera banky paskoly portfelio kokybe.
Namuy Ukiy finansinés perspektyvos ateityje priklausys nuo jmoniy finansinés buklés ir situacijos darbo rinkoje.

DidZiausia rizikg jmoniy finansinés biklés pablogéjimui kelia galimy geopolitiniy sukrétimy pavojus ir uZsienio
prekybos partneriy patiriami sunkumai. ISauge nuo eksporto labiausiai priklausan¢iy gamybos, prekybos bei
transporto sektoriy jmoniy nuostoliai neleisty vykdyti turimy jsipareigojimy ir dél tarpusavio susietumo
neigiamai paveikty kitas susijusias jmones, blogéty gyventojy finansiné padétis bei banky turto kokybé, o tai dar
labiau didinty ekonomikos sukrétimo poveikj. Vis délto Siy sektoriy jmoniy jsiskolinimo ir neveiksniy paskoly
lygis tebéra pakankamai zemas, bankroty skaic€ius vis dar mazesnis nei prieSpandeminiu laikotarpiu, o dideli
pelningumo ir likvidumo rodikliai rodo pakankamus rezervus jveikti sunkumus ateityje.

Nepaisant riboto dydzio kainy disbalansy, rizikos busto rinkoje atslagsta, taiau komercinio NT segmente
tebéra padidéjusios dél galimo paklausos ir pasillos disbalanso bei tebesancios refinansavimo rizikos. Pingant
skolinimuisi ir geréjant jperkamumui, bisto rinkos aktyvumas toliau didéja. Dél dideliy NT jmoniy pelny ir Zemo
neveiksniy busto paskoly lygio spaudimo blsto kainoms kristi néra. Komercinio NT segmente riziky lygis tebéra
padidéjes, vis dar yra kainy korekcijos tikimybé. Didesnj rizikos lygj rodo gana maZas rinkos aktyvumas ir
tebedidéjantis biury neuzimtumas. Komercinio NT valdytojy pelninguma neigiamai veikia didesnés skolos
tvarkymo iSlaidos, o naujas investicijas riboja sumazéjusi rizikos premija. Kita vertus, bankams kredituojant tik
saugiausius komercinio NT projektus, komercinio NT kredito kokybé tebéra gera. Taigi, net pagal nepalankuyjj
scenarijy, galimi banky nuostoliai neturéty paveikti finansy sistemos stabilumo.

Lietuvoje veikian€iy banky pelningumo, turto kokybés bei likvidumo rodikliai tebéra geri ir rodo didelj banky
atsparuma sukrétimams, ta€iau padaznéjusios kibernetinés atakos tebekelia rizikg banky sektoriui ir finansy
sistemai. Banky atsparuma galimiems sukrétimams stiprina aukstas pelningumas, kurj palaiko vis dar didelés
banky grynosios paltkany pajamos, taip pat dideli likvidumo rezervai, laikomi centriniame banke. O neveiksniy
paskoly dalis vis dar yra zemo lygio, Siek tiek reikSmingiau augo tik tokiy paskoly dalis vartojimo paskoly
segmente. Taciau, ir toliau esant geopolitiniam ir makroekonominiam neapibréztumui, bankai vis dar atsargiai
vertina skolininky padétj, o sisteminio pobudzio kibernetiniy ataky rizikos lygis tebéra padidéjes ir kelia grésme
banky sektoriui. Lietuvos banko atlikti banky sektoriaus mokumo ir likvidumo testavimo nepalankiomis
saglygomis rezultatai rodo, kad banky sektorius gebéty atlaikyti nepalankius ekonominés raidos scenarijus ar
netikétus likvidumo sukretimus. Per mokumo testavima jvertintas kapitalo sumazejimas nekelia rizikos
sektoriaus stabilumui, o tvirta likvidumo padétis, daugiausia nulemta pakankamo likvidziojo turto lygio, leisty
banky sektoriui atlaikyti tiek trumpalaikius, tiek ilgesnio laikotarpio likvidumo sukrétimus.
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Atlikti mokumo ir likvidumo testavimai rodo, kad bankai gebéty atlaikyti net ir
nepalankius ekonominés raidos scenarijus ar netiketus likvidumo sukrétimus.
Didelis pastarojo meto banky sektoriaus pelningumas ir makroprudenciniai
kapitalo reikalavimai padeda palaikyti reikimingus kapitalo rezervus, tad per
testavima jvertintas kapitalo ir likvidumo sumaZejimas nekelia sistemines rizikos
sektoriaus stabilumui.
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Lietuvos ir tarptautinés makroekonominés aplinkos bei
finansy rinky raida

Infliacijai euro zonoje grjztant link 2 proc. vidutiniu laikotarpiu tikslo, 2024 m. euro zonoje jsivyravo mazéjanciy
palikany normy aplinka. Euro zonoje infliacija 2024 m. lapkri¢io meén. sudaré 2,3 proc. — 8,3 proc. punkto
maziau nei 2022 m. spalio mén., kai buvo pasiektas aukS¢iausias lygis. Sumazéjus infliacijai ir ECB 2024 m.
birzelio mén. pradéjus mazinti pagrindine indéliy galimybés palikany norma, ji per kelis kartus buvo sumazinta
iki 3 proc., 0 6 men. EURIBOR nuo auksciausio 4,1 proc. lygio (2023 m. spalio mén.) sumazeéjo iki 2,7 proc. (2024
m. lapkri¢io mén.) (Zr. 1 pav. grafika kairéje). Prognozuojama, kad infliacija tiek euro zonoje, tiek Lietuvoje 2025
m. sieks apie 2 proc., dél to finansy rinkose tikimasi, kad paliikanos ir toliau mazés, ta¢iau 2025 m. numatomas
Siek tiek Svelnesnis mazinimas - rinkos likesciai rodo, kad 2025 m. pabaigoje EURIBOR sumazés iki 2 proc. (zr. 1
pav. grafikg kairéje).

Sumazéjus infliacijai ir ECB indéliy galimybés paliikany normai, mazéja ir naujy paskoly ne finansy jmonéms ir
busto paskoly palikany normos.

1 pav. Paskoly privac€iajam sektoriui Lietuvoje, 6 mén. EURIBOR bei ECB indéliy galimybés palikany normos
(grafikas kairéje) ir metiné infliacija Lietuvoje ir euro zonoje (grafikas deSinéje)

Proc. Proc.

B Euro zona
2z Listuwa
7 Prognozé euro zona
s Faktiné«s.— 5.2 % a0 Prognozs Listuvai
(2024 1
5 48| Faktings-4,5%
2 [2024 10) 15
3
L 10
2 N -
1 5 |
0 L ,-\'-\,u
W.Ir
-1 o
A A 41 L b 5 =) i B
AL 1 'E;ﬂ' »E;."L @"L »E;."L 'E;ﬂ' »E;."L
Paskolos blstui jsigyti _5
Paskolos ne fimansy jmonéms A0 N . . L B L .y
& mén. EURIBOR GO S S S S

..... & mén. ELURIBOR LOkesciai (2024 11)
ECH indéliy galimybés palikany norma

Saltiniai: Lietuvos bankas, ECB ir Chatham Financial.
Pastabos: blsto paskoly ir paskoly ne finansy jmonéms palikanos apskaiciuotos taikant 3 mén. slankuyjj vidurk;j.
Punktyrinés linijos grafike kairéje — Chatham Financial rinky likesciai, desinéje — ECB ir Lietuvos banko prognozés.

Europos, taip pat ir Lietuvos ekonomikos atsigauna dél spartéjancios privaciojo vartojimo ir paslaugy sektoriaus
plétros, bet gali biiti neigiamai paveiktos tebetvyrangio politinio ir geopolitikos neapibréztumo, silpnesniy
fiskaliniy rodikliy ir vangios augimo tendencijos euro zonos Salyse. LécCiau kylant kainoms ir pamaZzu atsigaunant
realiosioms pajamoms, euro zonoje ir kai kuriuose kituose regionuose sustipréjo paslaugy sektoriaus plétra, o
gamybos sektoriui sekasi prasc€iau. Pirkimo vadybininky indeksas (angl. Purchasing Managers Index, PMI) rodo,
kad situacija gamybos sektoriuje daugelyje pasaulio regiony artimiausiu metu bus sudétinga dél gerokai
pagauseéjusiy jvairiy tarptautines prekybos apribojimy ir tebetvyrancio didelio geopolitinio neapibréztumo.
Pagrindinese Lietuvos eksporto partnerése Siais metais numatomas vangus BVP augimas, o Vokietijoje —ir
minimalus jo maZzéjimas (Zr. 2 pav., grafikg deSinéje). Vis délto 2025 m., tikintis toliau mazéjanciy palikany
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normy, Lietuvos pagrindiniy prekybos partneriy ekonomikos turéty augti Siek tiek sparciau, 0 2026 m.
prognozuojamas dar Siek tiek didesnis pakilimas (zr. 2 pav. grafikg deSinégje).

JAV ir Europos finansy rinkos sureagavo skirtingai j politinius sukrétimus Europoje ir j lapkri¢io mén. jvykusiy JAV
prezidento rinkimy rezultatus, didéja finansy rinky paZeidZiamumas netikétiems sukrétimams. JAV prezidentu
iSrinkus D. Trumpa ir tikintis mazesniy mokesciy bei reguliavimo ir mazesneés fiskalinés drausmeés, pirmine
rinkos dalyviy reakcija buvo akcijy indeksy Suolis (Zr. 2 pav. grafika viduryje) bei JAV obligacijy pajamingumo
didéjimas (zr. 2 pav. grafikg kairéje). JAV obligacijy pajamingumas per vieng ménesj padidéjo 34 baziniais
punktais, S&P 500 indeksas per vieng savaite po rinkimy rezultaty paskelbimo padidéjo 5,1, o per 6 mén. - 11
proc. Europos finansy rinkose tendencija skiriasi: trumpesnio laikotarpio paltkanos kaip tik mazéjo, EURO
STOXX 50 indeksas per pusmetj sumazeéjo 5,3 proc., o euras silpnéjo tikintis neigiamo poveikio euro zonos
ekonomikai dél izoliacinés JAV prekybos politikos.

Ryskesni JAV ir Europos akcijy bei obligacijy rinky svyravimai, galimi akcijy ir obligacijy pervertinimai nulemia
didesnj finansy rinky paZeidziamuma netikétiems sukrétimams ir jy jautrumag nepalankios korekcijos rizikai.

2 pav. 10 m. VVP pajamingumai (grafikas kairéje), akcijy vertés (grafikas viduryje), BVP augimo tempai Lietuvoje ir
pagrindinése prekybos partnerése (grafikas deSingje)
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Saltiniai: London Stock Exchange Group, 2024 m. gruodZio mén. Lietuvos banko makroekonominés prognozés Lietuvai, kitoms Salims —
2024
m. lapkri¢io meén. EK prognozés.

Ryskéjant geopolitinés jtampos pasaulyje fonui, padidéjus politiniam neapibréztumui po JAV prezidento rinkimy,
Saliy ekonomine raidg ir finansinj stabiluma galinciy paveikti sukrétimy rizika yra padidéjusi. Geopolitiné jtampa
ir toliau yra didele dél tebesitesiancio rusijos karo prie§ Ukraing, konflikty Artimuosiuose Rytuose. D. Trumpo
iSrinkimas JAV prezidentu, politiniai pokyCiai Europoje ir Lietuvoje didina neapibréztuma, o tai gali turéti jtakos
Lietuvos ekonomikai artimiausiais metais. Jei iSrinktojo JAV prezidento D. Trumpo ketinimai jvesti visuotinius
muito tarifus JAV importui i§ pagrindiniy prekybos partneriy baty jgyvendinti, tai neigiamai veikty ES valstybiy
konkurencinguma ir eksportg, pakenkty svarbiausiems nuo prekybos priklausomiems sektoriams, tokiems kaip
automobiliy ir cheminiy medziagy pramoné, mazinty ES jmoniy eksporta ir investicijas JAV'. I§rinkto naujo
prezidento iSlaidy planai gali reikSmingai padidinti JAV vyriausybés biudZeto deficita ir sukelti didesnj nerima
rinkose. Kile nauji tarptautinés prekybos trikdziai, atsirade zaliavy kainy ar kiti netiketi sukretimai galéty
neigiamai paveikti pasaulio finansy rinkas, Saliy ekonomiky raidag ir finansinj stabiluma.

" Europos sisteminés rizikos valdybos skai¢iavimai rodo, kad universalus 10 proc. tarifas eksportui j JAV Lietuvos eksporta sumazinty
apie 1,5 proc., o viena pagrindiniy Lietuvos prekybos partneriy — Vokietija — patirty apie 4 proc. eksporto sumazéjima. Kity
tarptautiniy institucijy skai€iavimai rodo, kad tarify poveikis ES realiajam BVP galéty sudaryti nuo -0,1 iki-1,7 proc.
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Jmoniy ir namy ukiy finansiné buklé bei jsiskolinimo raida

Finansinio ciklo indeksas Lietuvoje 2024 m. antrgjg puse vis dar buvo Zemo lygio, ta¢iau maZéjan&iy palikany
normy aplinkoje verslo ir gyventojy kreditavimas rodé atsigavimo zenkly. Lietuvos banko skai¢iuojamas
finansinio ciklo indeksas (zr. 3 pav. grafika kairéje) 2024 m. antrgjj ketvirtj pakilo nuo anksciau stebéto Zemiausio
lygio. Sj nedidelj Ggteléjima daugiausia nuléme dél pradejusiy mazéti palikany normy didéjanti skolininky
paklausa ir palankios banky skolinimo galimybés, kurios ir toliau néra apribotos. Pirmuosius atsigavimo signalus
rodo naujy paskoly verslui ir gyventojams teikimo tendencijos (zr. 3 pav. grafikg viduryje). Taip pat reikSmingai
iSaugo busto paskoly persitarimy skaiCius: per 2024 m. pirmus tris ketvirCius blsto paskoly persitarimai sudaré
5,7, o prie§ metus atitinkamu laikotarpiu - 2,6 proc. bisto paskoly portfelio. Dazniausiai buvo susitariama dél
marzy arba palukany normy pakeitimo. Vartojimo paskoly segmentas taip pat tebéra aktyvus: nominalusis jy
srautas Lietuvos rezidentams 2024 m. rugsejo men. buvo 30 proc. didesnis nei prieS metus. Tiesa, Sios rusies
paskolos ir toliau sudaro nedidele — apie 8,4 proc. — dalj bendrame paskoly namy tkiams portfelyje. Apskritai
verslo ir gyventojy jsiskolinimas 2024 m. antrgjj pusmet; ir toliau buvo stabilus, tg rodé 62,8 proc. sudares
isipareigojimy ir BVP santykis, o gauty paskoly i$§ banky ir BVP santykis vis dar buvo vienas maziausiy visoje euro
zonoje (35,7 %, zr. 3 pav. grafikg deSinéje). Gyventojams ir jmonéms suteikty banky paskoly ir BVP santykis
tebéra mazesnis uzilgalaike tendencijg, nors aktyvesnis naujy paskoly teikimas lémeé santykio atotrikio
sumazejima.

Finansiniam ciklui kylant vangiai, paspartéjo naujy paskoly teikimas, o gyventojy ir verslo jsiskolinimo lygis vis
dar yra vienas Zemiausiy euro zonoje.

3 pav. PF| kreditu pagrjstas Lietuvos finansinio ciklo indeksas ir jo kaitos veiksniai (grafikas kairéje), naujy
paskoly srauty ir BVP santykiai (grafikas viduryje) bei kredito ir BVP santykiai (grafikas desingje)
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Bisto paskoly namuy Gkiams persitarimai PF| paskoly ir BVP santykis euro zonoje

Saltiniai: ECB, Eurostatas, VDA ir Lietuvos bankas.
Pastabos: grafike viduryje tikrosios naujos paskolos ir persitarimai ne finansy jmonéms pateikti apskaiciavus 12 mén. slankuyjj vidurkj.
Grafike deSinéje platus kreditas apima visg kreditg, suteiktg ne finansy jmonéms ir namy tkiams, neatsizvelgiant j kredito teikéja.

Gyventojams finansinj atsparuma palaikyti leidiia sparc':iai kylantys atlyginimai ir pradéjusios mazéti palClkanq
realu3|s darbo uzmokestis atskaicius mokescius Lietuvoje buvo 8,6 proc. didesnis nei pernai tuo paciu
laikotarpiu - toks augimo tempas ir toliau buvo didziausias tarp Baltijos Saliy ir gerokai virSijo bendrg ES vidurkj.
Realusis atlyginimas Lietuvoje jau yra beveik penktadaliu didesnis nei prieS pandemija, o prognozése
numatomas nuosaikesnis algy didéjimas ir ateityje (Zr. 4 pav. grafika kairéje). Sparciai didéjusios pajamos bei
palanki padeétis darbo rinkoje leidZia gyventojams daugiau léSy atidéti santaupoms ar kitiems ilgalaikiams
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tikslams ir lemia gerg banky paskoly portfelio kokybe (placiau zr. skyriuje Banky sektoriaus raida). Atsakingojo
skolinimo nuostatai leido iSvengti perteklinio jsiskolinimo rizikos, o ateityje gyventojy jsipareigojimy nastg dar
labiau palengvinti turéty mazeéjancios palukany normos. Dél spartaus pajamy augimo reikSmingai nepablogéjo
bisto paskoly prieinamumas pakilusiy paltikany normuy laikotarpiu: 2022 m. viduryje maziau nei vidutines
pajamas gaunantiems namy Ukiams suteiktos naujos busto paskolos sudaré 31, 0 2024 m. viduryje — 29 proc.
viso srauto (zr. 4 pav. grafika viduryje). Gyventojy turimy santaupy lygis Siek tiek sumenko, palyginti su
pandemijos laikotarpiu 2020-2022 m. sukauptais rezervais, taciau ir toliau buvo pakankamai auks$tas: 2024 m.
treCigjj ketvirtj kredito jstaigose laikomy indéliy dalis sudareé 30 proc. BVP, vis didesne dalis teko
terminuotiesiems indéliams (zr. 4 pav. grafikg deSinéje). Tiesa, euro zonos mastu Lietuvos gyventojy santaupos
PF] ir toliau sudaro ganétinai kuklig dalj (euro zonoje indéliy ir BVP santykis siekia daugiau nei 60 %). Gyventojy
finansinis atsparumas makroekonominiam neapibréztumui ateityje priklausys nuo situacijos darbo rinkoje bei
nuo Lietuvos ir jos pagrindiniy eksporto partneriy ekonominés padéties pokyc€iy. Pablogéjus ekonominéms
perspektyvoms, jmonés galéty susidurti su finansinémis problemomis, o tai lemty didéjantj atleidimy skaiciy ir
reikSmingesnj nedarbo lygio augima.

Pastaruoju metu spardiai kile atlyginimai didino gyventojy perkamaja galia ir lémé, kad bisto paskoly
prieinamumas mazesnes pajamas uzdirbantiems namy Gkiams reikSmingai nesuprastéjo.

4 pav. Realiojo darbo uzmokescio raida (grafikas kairéje), blsto paskoly gavejy pasiskirstymas pagal pajamas
(grafikas viduryje) bei gyventojy indeliy PF] ir BVP santykis (grafikas deSinéje)
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Saltiniai: Eurostatas, Namy tikiy finansinés stebésenos informaciné sistema ir Lietuvos bankas.

Geopolitinio neapibréztumo ir pagrindiniy uzsienio prekybos partneriy patiriamy sunkumy fone Lietuvos ne
finansy jmoniy veikla tebéra stabili, 0 gamybos, prekybos ir paslaugy (iSskyrus transporto) sektoriuose stebima
pagyvéjimo zenkly. Atsigaunantis prekiy ir paslaugy eksportas 2024 m. turéty augti 1,2 proc., 0 2025 m.
numatomas 3,1 proc. kilimas?. Didéjant gyventojy perkamajai galiai ir augant gyventojy skaiciui, didéja vidaus
prekybos apimtis, o mazéjancios sukauptos atsargos skatina gamybos sektoriaus atsigavima. Transporto
jmonés patiria i880kiy, mazéja Sio sektoriaus darbuotojy skaicius®. Prastéjanti pagrindiniy uzsienio prekybos
partneriy situacija neigiamai atsiliepty i$ Lietuvos eksportuojamy prekiy ir paslaugy paklausai. Ne finansy
imoniy apklausy duomenys rodo, kad, nors Lietuvos pramonés segmente pastaruoju metu pasitikéjimo rodikliai
yra reik8mingai iSauge, Vokietijos pramoneés ir prekybos jmoniy pasitikéjimo rodikliai ir toliau mazéja ir 2024 m.

2 pastraipoje pateiktos 2024 m. rugséjo mén. Lietuvos banko makroekonominés prognozés.

3 Valstybinio socialinio draudimo fondo valdybos prie Socialinés apsaugos ir darbo ministerijos duomenimis.
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spalio meén. buvo prasc€iausi euro zonoje (Zr. 5 pav.). Uzsitese sunkumai Vokietijos ekonomikoje galéty lemti
lietuvisSkos kilmeés eksporto paklausos mazejima —tai labiausiai atsiliepty Lietuvos pramonés jmonéms. 2023 m.
antraja puse sumazéjes Svedijos statybos jmoniy pasitikéjimo rodiklis pastaruoju metu buvo antras
prasciausias ES, o NT rinka tebéra prislopusi. Sunkumai Siame sektoriuje gali neigiamai paveikti medienos ir
baldy gamyba bei eksportu uzsiimancias Lietuvos jmones. Daugelyje pasaulio valstybiy stipréjantis paslaugy
sektorius atsigavimo Zenkly rodo ir Lietuvoje — mety pradzioje dél iS§SUkiy transporto segmente prascCiausiai euro
zonoje verslo padétj vertinusios Lietuvos paslaugy sektoriaus jmonés grjZo j neutralig zong ir reikSmingai
prisidéjo prie Lietuvos ekonomikos augimo.

Imoniy apklausy duomenys rodo atsigaunancias paslaugy ir pramonés jmoniy ir neigiamas uZsienio prekybos
partneriy nuotaikas, ypac prekybos ir pramonés jmoniy segmente.

5 pav. ES valstybiy jmoniy pasitikéjimo rodikliai
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Saltinis: Eurostatas.

Siek tiek augant bankroty skaigiui, jmoniy pelningumo ir likvidumo rodikliai tebéra geri, tadiau sunkumy patiria
transporto sektorius. Geri 2023 m. pelningumo rodikliai* ir pakankamas likvidZiojo turto rezervas didina jmoniy
atsparuma galimiems sukrétimams. 2023 m. reikSmingai padidéjo transporto ir statybos, Siek tiek sumazéjo
prekybos ir pramonés sektoriy jmoniy pelningumas. I18auge apdirbamosios gamybos likvidumo rodikliai® rodo
geresnj pasirengima istikus sukrétimui tvarkytis su trumpalaikio likvidumo problemomis. Naujausios banky
apklausos duomenimis, pras€iausiai vertinama transporto jmoniy finansiné buklé, kartu mazéja ir konkurencija
skolinant Sioms jmonéms, tad didéja rizika dél per didelés paskoly Siam sektoriui koncentracijos keliose kredito
jstaigose. Jei materializuotysi rizika dél pagrindiniy prekybos partneriy ekonominés situacijos pablogéjimo ir
transporto sektorius patirty sukréetimy, didéjanti Sio sektoriaus jmoniy nemokumo apimtis neigiamai atsiliepty ir
finansy jstaigy kredito portfelio kokybei. 2024 m. sausio—spalio mén. fiksuotas 72 proc. didesnis bankroty
transporto sektoriuje skaicius, palyginti su 2023 m. atitinkamu laikotarpiu, taciau tiek Sio sektoriaus, tiek
bendrai Lietuvos jmoniy bankroty lygis tebéra Zemesnis nei ikipandeminiu laikotarpiu (zr. 6 pav. grafikg kairéje),
o pelningi 2023 m. padéjo sukaupti rezervy, kurie turéty padéti atlaikyti galimus sunkumus ateityje.

Nepaisant Zemo jmoniy jsiskolinimo lygio ir geros banky paskoly jmonéms portfelio kokybés, padidéje nuo
eksporto labiausiai priklausanciy sektoriy jmoniy nuostoliai apriboty galimybes vykdyti turimus jsipareigojimus

42023 m. didéjo jmoniy grynasis pelningumas, o turto ir nuosavybés graza ir toliau buvo auksto lygio (atitinkamai 7,1 ir 14,6 %).

® Turimi omenyje einamojo likvidumo koeficiento, apyvartinio kapitalo ir turto santykio, kritinio likvidumo koeficiento ir absoliutaus
likvidumo pinigais rodikliai.
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ir dél tarpusavio susietumo galéty neigiamai paveikti kitas jmones, gyventojus ir finansy jstaigas. Mazejant
palikany normoms, 2024 m. trecigjj ketvirtj jmoniy neveiksniy paskoly apimtis vis dar buvo stabili, per metus
Siek tiek iSaugo transporto (nuo 2,1 iki 2,4 %), reikSmingiau — gamybos (nuo 1,0 iki 2,4 %) sektoriy rodikliai,
taCiau abu Sie sektoriai yra tarp maziausiai jsiskolinusiy (Zr. 6 pav. grafika deSinéje). Remiantis 2023 m. ne
finansy jmoniy balanso ataskaity duomenimis, labiausiai jsiskolinusios buvo paslaugy bei statybos sektoriy
imoneés (jy jsipareigojimy ir turto santykis sudare atitinkamai 62 ir 55 %), o maziausiai — transporto ir saugojimo
sektoriaus jmonés (39 %) (zr. 6 pav. grafikag viduryje). Jmoniy pazeidziamuma ir jsipareigojimy nevykdymo rizika
gali padidinti reikSmingi tarpusavio jsipareigojimai. | eksportg orientuoty sektoriy jmonéms patyrus sunkumuy ir
negebant vykdyti turimy jsipareigojimy, nuostolius patirti galety tiek kitos susijusios jmoneés, tiek finansy
jstaigos, tiek ir gyventojai, o tai dar labiau didinty ekonomikos sukrétimo poveikj.

Bankroty skaic¢iaus padidéjimas fiksuojamas transporto sektoriuje, ta¢iau Sio segmento jmonés — maziausiai
isiskolinusios, o neveiksniy paskoly lygis reikSmingai nepadidéjo.

6 pav. Vidutinis bankroty skaiCius per ménes;j (grafikas kairéje), jmoniy jsipareigojimy ir turto santykis (grafikas
viduryje) ir sektoriy paskoly dalys paskoly jmonéms portfelyje bei neveiksniy paskoly lygis (grafikas deSinéje)
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Saltiniai: Audito, apskaitos, turto vertinimo ir nemokumo valdymo tarnyba, VDA ir Lietuvos banko skai¢iavimai.

Pastabos: Jmoniy jsipareigojimo ir turto santykis apskai€iuotas naudojant 2023 m. duomenis ir pavaizduotas pagal jsipareigojimy rusj; ,Kitos
veiklos“ apima I, N, P, Q, R, S sektorius; ,,Prof. ir tech. veikla“ — profesiné, moksliné ir techniné veikla, ,Transportas“ - transportas ir
saugojimas, ,,Gamyba“ - apdirbamoji gamyba.

Beveik pusé ne finansy jmoniy PF] paskoly portfelio yra su NT uZstatu, tadiau didzioji dalis NT uzstato néra
energiskai efektyvus®. 2024 m. rugséjo mén. paskoly ne finansy jmonéms portfelis sudaré 14 mlrd. Eur, i$ jy
paskolos su NT uZstatu — 45,3, kitas uZstatas — 38,5, o paskolos be uZstato - 12,6 proc. portfelio vertés (Zr. 7 pav.
grafika kairéje). Paskoly su NT uzstatu Vilniaus apskrityje portfelis siekia Siek tiek daugiau nei puse (3,36 mlrd.
Eur) viso ne finansy jmoniy paskoly su NT uZstatu portfelio, o dar tre¢dalj sudaro paskolos su jkeistu NT Kauno ir
Klaipédos apskrityse — atitinkamai 22,1 proc. (1,4 mlrd. Eur) ir 9,6 proc. (0,61 mlrd. Eur). Vilniaus apskrityje
truputj daugiau nei 60 proc. viso ne finansy jmoniy paskoly su NT uzstatu portfelio sudaro paskolos NT
operacijy veiklos jmonéms (Zr. 7 pav. grafika viduryje). Nors paskolos NT operacijy jmonéms sudaro
reikSmingiausig paskoly su NT uZstatu dalj Kauno ir Klaipédos apskrityse, jy dalis gerokai maZzesné, palyginti su

% Energiskai efektyviu NT laikomas A, A+, A++ energine klase atitinkantis NT. Energinio efektyvumo analizé atlikta naudojant NT fondo
(V] Registry centro), Pastaty energinio naudingumo sertifikaty registro ir PRDB duomenis. Apie dalj paskoloms jkeisto NT néra
informacijos apie jo energing klase. Siekiant geriau jvertinti ne finansy jmoniy paskoly NT uzZstato energinj efektyvuma, nenurodytos
energinio naudingumo reik§més buvo jvertintos statistiniais metodais (taikyti multinominés logistinés regresijos, sprendimy medzio,
k-artimiausiy kaimyny ir atsitiktinio misko metodai), pasinaudojant NT charakteristikos informacija (pvz., paskirtis, pamatuy, sieny ir
Sildymo tipas, dujy naudojimas, statybos metai, renovacijos busena ir pan.).
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Vilniaus apskritimi (atitinkamai 38 ir 31,9 %). Vertinant NT uzstaty energinj efektyvuma, iSsiskiria Vilniaus ir
Kauno apskritys — jose paskoly su A/A+/A++ energinés klasés NT uzstatu dalis reikSmingai didesné nei kity
regiony. Vis délto net ir Siose apskrityse Si dalis sudaro tik tre¢dalj ne finansy jmoniy paskoly su NT uzstatu
portfelio pagal regionus (zr. 7 pav. grafika deSinéje).

Didzigjg dalj ne finansy jmonéms suteikty PF] paskoly sudaro paskolos NT operacijy jmonéms su NT uzstatu
Vilniaus, Kauno ir Klaipédos apskrityse — palyginti su likusia Lietuva, Siuose regionuose yra daugiau energiskai
efektyviu NT uZstatu uZtikrinty paskoly, taciau net ir didmies¢iy apskrityse jos nevirsija tre¢dalio NT uztikrinty
paskoly.

7 pav. PF] paskoly ne finansy jmonéems portfelio struktira pagal uzstato tipa (grafikas kairéje), vyraujanti
skolininko ekonominé veikla paskoly su NT uZstatu portfelyje pagal regionus 2024 rugséjo meén. (grafikas
viduryje) ir paskoly su A/A+/A++ energinés klasés uZstatu dalis paskoly jmonéms su NT uzstatu portfeliuose
pagal regionus 2024 rugséjo meén. (grafikas deSingje)
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Saltiniai: V) Registry centras, Pastaty energinio naudingumo sertifikaty registras, Lietuvos bankas ir PRDB * Paskoloms su NT uZstatu
priskiriamos tokios paskolos, kurioms NT uZstatas siekia bent 20 proc. paskolos vertés.

** Paskoloms su jkeistu Zemés sklypu priskiriamos paskolos, kurios nepapuola po * ir kurioms Zemés sklypo verté sudaro bent 20 proc.
paskolos vertés.

*** Paskoloms su kitu uzstatu priskiriamos tokios paskolos, kurios nepapuola po * ir **, taciau turi bet kokio uZstato, siekiancio bent 5 proc.
paskolos vertés.

**** Portfeliai pagal regionus apskaiCiuoti atsizvelgiant j uzstato adresg. Skliaustuose nurodyta regiono ne finansy jmoniy paskoly su NT
uZstatu dalis Salies ne finansy jmoniy paskoly su NT uZstatu portfelyje (grafikas viduryje) ir regiono paskoly su A/A+/A++ energinés klasés
uZstatu dalies proc. punkto pokytis, palyginti su 2020 gruodzio meén. (grafikas deSinégje).

Bisto ir komercinio NT tendencijos

NT rinka pradeda aktyvéti, o rizikos, sietinos su NT kainy korekcija, — atsliigsta, ypa¢ bisto segmente. Pingant
skolinimuisi, 2024 m. spalio mén. bilsto pardavimy skai¢ius buvo didZiausias per dvejus metus ir pratesé nuo
vasaros stebima rinkos atsigavimo tendencijg. Busto rinkg gaivina jau pusantry mety geréjantis blsto
iperkamumas ir spartéjantis kreditavimas — per ménesj suteikiamy busto paskoly skaicius perkopé ilgalaike
tendencijg (2,1 tikst. vnt.), o paskoly verté jau virSija 2021 m. pika. Kita vertus, komercinio NT segmentas dar
aiSkiau neatsispyré nuo dugno: 2024 m. trecigjj ketvirtj sudaryty sandoriy skai¢ius buvo didesnis nei pirmajj
ketvirtj (kai rinka buvo pasiekusi zemuma), taciau vis dar fiksuotas 15 proc. metinis sandoriy skaiCiaus
mazéjimas. Pastebétina, kad pardavimai tiek komerciniame, tiek blsto segmente tebéra prislope - atitinkamai
iki 2020 ir 2014 m. lygio. Tai leidZia ir toliau tikétis nuosaikaus NT kainy augimo (Zr. 8 pav. grafikus kairéje ir
viduryje). Rinkos sulétéjimo laikotarpiu susikaupes laisvo busto rezervas kol kas ribos didesnius kainy Suolius,
taCiau intensyvéjanti urbanizacija ateityje gali lemti pasitlos stygiy ir kelti spaudima kainoms augti greiciau.
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Komercinio NT sektoriuje riziky lygis tebéra padidéjes dél vis dar didelés skolinimosi kainos ir biury segmente
juntamo paklausos stygiaus. Krintant EURIBOR, NT jmoniy paskoly refinansavimo rizika Siek tiek atslugo.
Komerciniy patalpy nuomos pajamingumas jau yra vidutinisSkai 2,5 proc. punkto didesnis uz skolinimosi i$
banky kaing (1 proc. p. padidéjimas per metus). Kita vertus, iki palikany didinimo ciklo pradzios 2022 m. Sis
skirtumas sudareé apie 4,5 proc., tad iSaugusios skolos tvarkymo iSlaidos vis dar neigiamai veikia komercinio NT
valdytojy pelninguma ir riboja naujas investicijas. NT valdytojy pajamas taip pat mazina dél hibridinio darbo ir
spartaus patalpy plétros tempo sunkiau jsisavinama biury pasitla (Zr. 8 pav. grafikg deSinéje). Pavyzdziui,
Vilniaus A ir B klasés patalpy neuzimtumo lygis 2024 m. treciajj ketvirtj sudaré atitinkamai 6 ir 10 proc. (1ir 4
proc. p. padidéjimas per metus). Vis délto istoriSkai ir euro zonos lygiu toks neuzimtumas néra iSskirtinai didelis
ir didesniy i§SUkiy NT valdytojams kelti neturety.

NT rinkos aktyvumas tebéra prislopes, o kainy augimas nuosaikus, ta¢iau naujausi sandoriy duomenys leidzia
tikétis laipsniSko rinkos atsigavimo.

8 pav. Ménesinis NT pardavimo sandoriy skaiCius (grafikas kairéje), pardavimo kainos (grafikas viduryje) ir
komerciniy patalpy neuzimtumas bei jo istoriné sklaida (grafikas deSinéje)

Skaitius, tikst. Skaicius, tkst. Indeksas, 2019=100 Proc.
6 0,6 200 14 .
P - Istorinis vidurkis
- - 2024 1ll. ketv. reik§mé
5 0,5 180 12

4 0,4 160 ==
9
3 0,3 140 I
‘ —
2 0,2 120 5
4 ——
1 0,1 100 3 — — —
5 e —
; —
0 0 80 _
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2019 2020 2021 2022 2023 2024 !
P . ® o @ - o -] ] o @
. Komercinis NT, Lietuva 5 < 5 £ = 5 g =3 5
Gyvenamasis NT Komercinis NT, euro zona @ J g =2 3 g = 3 §
Komercinis NT (skalé desinéje) Gyvenamasis NT, Lietuva = = -
[ — Gyvenamasis NT, euro zona Visos patalpos Vilnius A klase Vilnius B klase

Saltiniai: V) Registry centras, Eurostatas, Lietuvos banko pasikartojanéiy sandoriy basto kainy indeksas ir Colliers.
Pastabos: grafike kairéje tamsesné kreivé — 6 meén. slankusis vidurkis. Grafike deSinéje — istoriniy ver€iy sklaida nuo 2011 m. Kategorija ,\Visos
patalpos” - visy klasiy patalpos Lietuvos didmiesciuose, subkategorija ,,Pramoné” — pramonés ir logistinés patalpos.

Lietuvoje registruoty NT fondy finansinis svertas yra didesnis nei jprastai euro zonoje, taciau fondai iki Siol
nesusidiré su rimtesniais sunkumais refinansuodami paskolas. Be banky, NT fondai tampa vis svarbesniu NT
veikly finansavimo Saltiniu: 2024 m. birzelio mén. NT fondy grynyjy aktyvy verté sudare 1,4 mlrd., o banky
kredito portfelis NT operacijy ir statybos jmonéms — 3,6 mlrd. Eur. Palyginti su ekonomikos raida, banky
kreditavimo svarbai nuosekliai mazejant, NT fondy reikSmé didéjo (Zr. 9 pav. grafika kaireje). Kitaip nei
didZiosiose euro zonos ekonomikose, Lietuvoje dominuoja uzdarojo tipo, t. y. terminuotieji NT fondai (zr. 9 pav.
grafikg viduryje), tad likvidumo neatitikties rizika jiems néra tokia aktuali. Lietuvoje registruoty NT fondy svertas
2023-2024 m. vidutiniSkai sudaré 150 proc. ir buvo didesnis uz euro zonos vidurkj (apie 120 %). Vis délto net ir
itampos NT rinkoje sglygomis vietiniai fondai 2024 m. sekmingai refinansavo didZiausias banky paskolas.
Uzkrato i$ uZsienio rinky rizika slopina lokalus fondy finansavimas ir investicijos — daugiau kaip 80 proc. fondy
kapitalo sutelkia vietiniai investuotojai (zr. 9 pav. grafika deSingje), o 75 proc. valdomo turto yra Lietuvoje.

Nepaisant riboto dydzio kainy disbalansy, rizikos bsto rinkoje atsligsta, taiau komercinio NT segmente
tebéra padidéjusios dél galimo paklausos ir pasiiilos disbalanso bei tebesandios refinansavimo rizikos. Pingant
skolinimuisi ir geréjant jperkamumui, busto rinkos aktyvumas toliau didéja, bet ir toliau stebima riboto dydzio
kainy disbalansy. Spaudimo buasto kainoms kristi pirminéje rinkoje néra del dideliy NT jmoniy pelny (2023 m.
grynoji NT operacijy jmoniy pelno marza sieké 29 % ir buvo didziausia tarp visy ekonominiy veikly). Antrinéje
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rinkoje basto kainy krytis mazai tikétinas del zemo neveiksniy busto paskoly lygio (2024 m. antrajj ketvirtj — 0,8
%) ir nematomy priverstiniy blsto pardavimy su nuolaida. Komercinio NT segmente riziky lygis tebéra
padidéjes, o kainy korekcijos tikimybé ir toliau yra. Didesnj rizikos lygj rodo vis dar prislopes rinkos aktyvumas
bei ir biury segmente tebeaugantis patalpy neuzimtumas. Komercinio NT valdytojy pelninguma neigiamai veikia
didesnés skolos tvarkymo iSlaidos, o naujas investicijas riboja sumazéjusi rizikos premija. Kita vertus, bankams
kredituojant tik saugiausius komercinio NT projektus, neveiksniy komercinio NT statybai ir jsigijimui skirty banky
paskoly dalis sudaro tik 0,4 proc. Taigi, net nepalankiu scenarijumi, banky nuostoliai neturéty reikSmingai
destabilizuoti finansy sistemos.

NT fondai Lietuvoje tampa reik8mingais NT veikly finansuotojais, taiau uZdarojo tipo fondy paplitimas
reikSmingai mazina su fondy sektoriaus plétra sietinas rizikas.

9 pav. Banky ir fondy NT veikly finansavimas (grafikas kairéje), NT fondy rsys pagal valdomo turto verte (grafikas
viduryje) ir investuotojy j Lietuvoje registruotus NT fondus kilmés Salis (grafikas deSinéje)
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Saltiniai: VDA, ECB statistiniy duomeny saugykla, kolektyvinio investavimo subjekty statistinés ataskaitos ir PRDB.
Pastabos: grafike kairéje j banky kreditg jtrauktas NT operacijy ir statybos jmonéms suteiktas kreditas. Grafike viduryje — 2024 m. birZelio
meén. duomenys. Grafike deSinéje j finansavimo Saltinius jtrauktas akcinis kapitalas ir paskolos.

Banky sektoriaus raida

Lietuvoje veikian€iy banky veiklos rodikliai 2024 m. tregigjj ketvirtj vis dar buvo geri — vidutiniai likvidumo, turto
kokybés ir pelningumo rodikliai buvo tarp geriausiy ES Salyse (zr. 10 pav. grafikg kairéje). 2024 m. devyniy
meénesiy Lietuvos banky sektoriaus pelnas ir toliau buvo rekordinis - jis sudarée 788,1 mln. Eur, ir, nepaisant
didesnés laikinojo solidarumo jnaso sumos’, buvo 30,7 mln. Eur (arba 4,1 %) didesnis negu atitinkamu
laikotarpiu prie$ metus. Aukstg pelninguma palaiko vis dar didelés banky grynosios paltkany pajamos dél
pakilusiy palikany normy, nedidelés paskoly su fiksuotosiomis palukany normomis ir terminuotyjy indeliy
dalies, taip pat dideliy likvidumo rezervy, laikomy centriniame banke. Jau mazéjant palikany normoms,
tikétina, kad grynosios palikany pajamos ir kartu pelnas po truputj mazés. Sisteminé likvidumo rizika Lietuvos
banky sektoriuje vertinama kaip labai maza - reikSminga rezervy, laikomy centriniame banke, dalis, net ir
mazeéjant pertekliniam likvidumui, uZztikrina stabily likvidumo $altinj, o maza finansavimosi rinkose dalis
uztikrina mazesne sektoriaus priklausomybe nuo galimy finansy rinky sukrétimy. Sukauptos reikSmingos
likvidumo atsargos mazino banky poreikj naudotis trumpalaikemis skolinimosi operacijomis centriniame banke
ir leido dviem bankams, dalyvavusiems ECB TITRO lll, be papildomo finansavimo pritraukimo laiku grazinti léSas
(paskutinis grazinimas buvo 2024 m. rugséjo mén.). Didelis pelningumas kartu su dideliais sukauptais likvidumo
ir kapitalo rezervais didina banky atsparuma galimiems sukrétimams.

72023 m. pirmajj pusmetj sumokéta 56 mln. Eur (laikinasis solidarumo jnaSas pradétas taikyti 2023 m. geguzés 16 d.), 0 2024 m.
pirmajj pusmetj— 154 mln. Eur.
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Banky paskoly irindéliy koncentracijos lygis Lietuvoje tebéra vienas didziausiy ES, bet koncentracija skolinant
bistui maZéja (Zr. 10 pav. grafikg viduryje). Viena pagrindiniy to priezasciy — padidéjusi konkurencija®, dél kurios
mazéja ir busto paskoly marzos (2024 m. spalio mén. naujy busto paskoly marzos mediana sudaré 1,47 % ir
buvo 0,9 proc. p. mazesné nei 2020 m. viduryje). Einamuyjy indéliy koncentracija, pasalinus reik§minga Revolut
Bank UAB jtaka, tebéra didelé ir pastaruoju metu Siek tiek padidéjo (zr. 10 pav. grafika desinéje).

Lietuvos banky sektoriaus rodikliai yra tarp geriausiy ES, bet koncentracija ir toliau yra viena didZiausiy, nors
skolinant bistui ji mazéja.

10 pav. Banky veiklos rodikliai (grafikas kairéje), paskoly portfeliy koncentracija (grafikas viduryje) ir privac¢iojo ne
finansy sektoriaus indéliy koncentracija (grafikas deSineje)
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Saltiniai: Europos bankininkystés institucija (EBI), Lietuvos bankas ir Lietuvos banko skai¢iavimai.

Pastabos: koncentracija matuojama Herfindahlio ir Hirschmano indeksu (HHI). Zalia spalva -Lietuvos rodiklis yra geresnis nei daugumoje ES
Saliy, o raudona - blogesnis. Lietuvos banky sektorius lyginamas su kity Saliy EBI imtimi. ISlaidy ir pajamy santykis apskaiciuotas nejtraukus
Revolut Bank UAB dél banko veiklos modelio specifikos — dalis tarptautinés Revolut banko grupés mastu patiriamy iSlaidy priskiriamos
Lietuvoje veikianc¢iam Revolut Bank UAB.

Banky paskoly portfelio kokybé tebéra gera — nuo Siy mety pradzios fiksuojamas tik reikSmingesnis vartojimo
paskoly portfelio pablogéjimas, bet, banky vertinimu, viso paskoly portfelio rizika vis dar yra padidéjusi. Gera
imoniy ir namy ukiy finansiné padétis dél mazo jsiskolinimo lygio ir santykinai geros makroekonominés aplinkos
(pvz., augancio BVP, sumazéjusios infliacijos, mazéjanciy palikany normy) lemia, kad neveiksniy paskoly dalis
per pusmetj sumazejo ir 2024 m. trec€iajj ketvirtj sudare 0,94 proc. viso paskoly portfelio (zr. 11 pav. grafika
kairéje). Tiesa, neveiksnios paskolos nuo mety pradzios padidéjo tik vartojimo paskoly segmente, bet istoriskai,
neveiksniy paskoly lygis ir Siame segmente tebéra neauks$tas (siekia 2,8 %). Nors didesniy nuostoliy dél
neveiksniy paskoly bankai kol kas nepatyré, ir toliau esant geopolitiniam ir makroekonominiam neapibréztumui,
bankai vis dar atsargiai vertina skolininky padétj. Tag rodo vis dar didesné paskoly®, kuriy kredito rizika nuo
pirminio pripazinimo reik§mingai padidéjo, dalis, nors per 2024 m. trecigjj ketvirtj ji Siek tiek sumazéjo (zr. 11
pav. grafika viduryje). Tokiy jmoniy paskoly dalis sudaro 12,8 %, o blusto paskoly — didziausia nuo 2019 m.
(siekia 9,1 %).

8 Banky apklausos duomenimis, bankai didéjancig konkurencijg skolinant bastui jvardija nuo 2023 m.

° Paskolos su reik§mingai padidéjusia kredito rizika apima 2 lygio paskolas, kuriy kredito rizika nuo pirminio pripazinimo reik§mingai
padidéjo, bet verté nesumazéjo.
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https://www.lb.lt/uploads/publications/docs/47651_79bc28be65237cab138b039544d32ecf.pdf

Banky sektoriui ir visai finansy sistemai rizikg tebekelia padaznéjusios kibernetinés atakos. Remiantis Lietuvos
banko vykdomos banky apklausos duomenimis, 2024 m. antragjj pusmetj pusé banky Lietuvoje susidure su
kibernetinémis atakomis (zr. 11 pav. grafikg desSinéje). Be to, patys bankai kibernetiniy ataky keliama rizika
vertina kaip Siuo metu svarbiausig Lietuvos finansy sistemai. Reaguojant j padidéjusias kibernetines grésmes,
atliekami jvairts veiksmai siekiant didinti banky ir visos finansy sistemos atsparuma. Pavyzdziui, Lietuvoje nuo
2023 m. vidurio kredito jstaigos dalijasi informacija jvairiais kibernetinio saugumo aspektais: jspéjimais,
konfigliravimo priemonémis ir kitais techniniais kibernetinio iSpuolio duomenimis. Nuo 2025 m. bus pradétas
taikyti Skaitmenines veiklos atsparumo finansy sektoriuje reglamentas (DORA), kuriame nustatyta, kad tam tikri
finansy rinkos subjektai turés atlikti pazeidziamumo kibernetinéms atakoms testavima. ECB euro zonos lygiu irgi
skiria démesj kibernetinems gresméms ir 2024 m. liepos mén. uzbaige kibernetinio atsparumo testavima
nepalankiausiomis salygomis. Jo tikslas buvo analizuoti, kaip euro zonos bankai reaguoty j rimta, bet tikéting
kibernetinio saugumo incidentg ir kaip po jo atsigauty.

Didesnis neveiksniy paskoly dalies augimas nuo 2024 m. pradzios fiksuojamas tik paskoly vartojimui segmente,

bet bankai vis dar atsargiai vertina paskoly portfelio kokybe, o padaznéjusios kibernetinés atakos ir toliau kelia
rizika.

11 pav. Neveiksniy paskoly dalis (grafikas kairéje), paskoly, kuriy kredito rizika yra reikSmingai padideéjusi, dalis
(grafikas viduryje) ir su kibernetinémis atakomis susidtrusiy banky dalis (grafikas desinéje)
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Saltinis: Lietuvos bankas.

Banky mokumo ir likvidumo vertinimas

1. Banky mokumo vertinimas

Siekiant jvertinti Salyje veikian&iy finansy rinkos dalyviy'® kapitalo pakankamuma ekonomikos sukrétimo atveju,
buvo atliktas mokumo testavimas nepalankiomis sglygomis'!. Testavimas apima 2,5 mety laikotarpj (nuo 2024
m. treciojo ketvircio iki 2026 m. pabaigos) ir pagrjstas 2024 m. antrojo ketvir¢io duomenimis. Testavimui atlikti
sudaryti du ekonomikos raidos scenarijai — labiausiai tikétinas ir nepalankusis (zr. 1 lentele).

'° Atliekant mokumo testavima, vertinami $ie finansy rinkos dalyviai konsoliduotu lygmeniu: AB ,Mano bankas“ AB SEB bankas, AB
Siauliy bankas, European Merchant UAB, Jungtinés centrinés kredito unijos grupé, Lietuvos centrinés kredito unijos grupé, PayRay
Bank, UAB, ,,Swedbank®, AB, UAB GF bankas, UAB Urbo bankas.

" Atkreiptinas démesys j tai, kad atlikto testavimo rezultatai néra prognozé, o gautus rezultatus reikia vertinti atsizvelgiant  daromas
prielaidas.
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https://www.lb.lt/uploads/publications/docs/46840_f533025590460d03c32d611bf42e2c03.pdf
https://www.lb.lt/lt/skaitmenines-veiklos-atsparumo-finansu-sektoriuje-reglamentas-dora
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2024/html/ssm.pr240726~06d5776a02.lt.html
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2024/html/ssm.pr240726~06d5776a02.lt.html

Labiausiai tikétino scenarijaus atveju Lietuvos ekonomikos raida ilaikyty nuosaiky augima, o pagal nepalankuyjj
oficialiomis Lietuvos banko makroekonominés raidos prognozémis, paskelbtomis 2024 m. rugséjo mén. Pagal §j
scenarijy, Lietuvos dkis augty dél didéjancios uzsienio paklausos, gausesnés ES paramos ir geros padéties
darbo rinkoje. Hipotetinio nepalankiojo scenarijaus atveju daroma prielaida, kad dél tarptautiniy konflikty ir
uzsitesusiy sunkumy Vokietijos pramoneje mazéty tarptautiné prekyba ir labai trauktysi Lietuvos eksporto
apimtis. Sumazejus uzsienio paklausai, létety gamyba, didéty nedarbo lygis, trauktysi atlyginimai ir vidaus
paklausa. Galiausiai, neigiama makroekonominé aplinka ir nesubalansuotumas NT rinkoje lemty NT kainy
korekcijg.

1 lentelé. Pagrindiniy makroekonominiy rodikliy kaita pagal testavimo scenarijus

(procentais)

Rodiklis I::E:LT;: Labiausiai tikétinas scenarijus Nepalankusis scenarijus

2023 2024 2025 2026 2024 2025 2026

Bve : 0,5 2,0 2,9 3,3 0,4 -4,4 -0,2

(pokytis per metus)

Prequ.lr paslaugy eksportas 3.4 3.8 3,9 3.8 0.9 13,2 9,9

(pokytis per metus)

anac!OJo vartojimo iSlaidos 0,3 3,0 4.0 3,7 0.5 9,0 3,0

(pokytis per metus)

Nedarbo lygis 6.8 7.4 7.1 6,9 8,3 11,3 12,5

(vidutinis metinis)

Darbo uzmokestis 14,0 10,2 8,3 7.8 8,5 1,8 1,5

(pokytis per metus)

Vidutiné metiné infliacija

(pagal SVKI) 8,7 1,0 2,5 2,6 1,0 0,6 0,9

Blsto kainy indeksas 8,3 6.8 5,2 6.4 2.6 11,0 6.6

(pokytis per metus)

Saltiniai: VDA ir Lietuvos banko skai¢iavimai.
Pastaba: BVP, prekiy ir paslaugy eksportas ir privaciojo vartojimo iSlaidos nurodyti palyginamosiomis kainomis.

Mokumo testavimo rezultatai rodo, kad bendrai banky ir centriniy kredito unijy sistema turi pakankamai kapitalo
jstaigy KPR augty ir 2026 m. pabaigoje sudaryty 21,9 proc., o pagal nepalankuyjj scenarijy KPR Siek tiek sumazéty
ir 2026 m. pabaigoje jis baty 19,1 proc. Taciau atskiry jstaigy analizé rodo, kad iSsiskiria svarbiy jstaigy'? (angl.

significant institutions) ir maziau svarbiy jstaigy (angl. less significant institutions) reakcija j testavimo scenarijy.

Banky ir centriniy kredito unijy sistema turi pakankamai kapitalo ir yra atspari galimiems sukrétimams, taciau
svarbiy ir maZiau svarbiy jstaigy reakcija j nepalankuyjj testavimo scenarijy skiriasi.

2 Svarbioms jstaigoms priskiriami AB SEB bankas, AB éiauliq bankas, ,Swedbank®, AB. Siuos bankus ECB prizidri tiesiogiai kartu su
Lietuvos banku.
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12 pav. Finansy rinkos dalyviy bendro KPR pokytis pagal scenarijus (grafikas kairéje), svarbiy jstaigy KPR
pokytis pagal scenarijus (grafikas viduryje) ir maziau svarbiy jstaigy KPR pokytis pagal scenarijus (grafikas
desSinéje)

Proc. Banky sektorius Proc. Svarbios [staigos Proc. MaZiau svarbios [staigos
24 24 22
22 22 20
20 20 -
- - — — - 18
18 18
16
16 16
14 v
14 14 -
12 12 12
10 10 10
8 8 8
2023 2024 2025 2026 2023 2024 2025 2026 2023 2024 2025 2026
Labiausiai tikétinas scenarijus Labiausiai tikétinas scenarijus Labiausiai tikétinas scenarijus
s Nepalankusis scenarijus s Nepalankusis scenarijus s Nepalankusis scenarijus
s 8 proc. minimalus + 2 ramscio kapitalo s proc. minimalus + 2 ramséio kapitalo s 0 proc. minimalus + 2 rams&io kapitalo
reikalavimas reikalavimas reikalavimas
Bendras kapitalo pakankamumo reikalavimas Bendras kapitalo pakankamumo reikalavimas Bendras kapitalo pakankamumo reikalavimas

Saltiniai: banky duomenys ir Lietuvos banko skaigiavimai.
Pastaba: bendra kapitalo pakankamumo reikalavima sudaro: 8 proc. minimalus kapitalo reikalavimas, 2 ramscio kapitalo reikalavimas,
kapitalo apsaugos rezervas, AKR, kity sisteminés svarbos jstaigy kapitalo rezervas ir sektorinis sisteminés rizikos rezervo reikalavimas.

Pagal nepalankuyjj scenarijy 2026 m. pabaigoje kelios maziau svarbios jstaigos galéty paZeisti bendra kapitalo
reikalavima, o papildomo kapitalo poreikis siekty apie 1,1 proc. dabartinio sistemos kapitalo lygio. Maziau
svarbios jstaigos yra jautresnés (Zr. 12 pav. grafika deSinéje) ir nepalankiojo scenarijaus atveju galéty susidurti
su papildomo kapitalo poreikiu. Jy KPR 2026 m. pabaigoje sudaryty 13 proc. ir bty 0,9 proc. punkto mazesnis
nei bendras kapitalo pakankamumo reikalavimas, o testuojamoms jstaigoms reikéty apie 34 min. Eur
papildomo kapitalo, kad baty tenkinami visi reikalavimai'®. Viena i$ testuojamy jstaigy paZzeisty ir minimaly
individualy reikalavima, apimantj 8 proc. minimaly ir individualy 2 ramscio kapitalo reikalavima, jai reikéty 10,4
mln. Eur Siam reikalavimui jgyvendinti. Didesnj maziau svarbiy jstaigy jautruma pagal nepalankuyjj scenarijy i$
dalies lemia santykinai didesnés Siy jstaigy administracinés iSlaidos ir didesni kredito nuostoliai. Testavimo
nepalankiomis sglygomis metu kapitalo reikalavimus pazeidusioms jstaigoms rekomenduojama stiprinti savo
veiklos modelj, gerinti rizikos valdyma ir didinti turimg kapitalo rezerva.

KPR kaitos veiksniy iSskaidymas (zr. 13 pav.) rodo, kad paliikany pajamos leisty kredito jstaigoms i$ dalies
absorbuoti pagal nepalankyjj scenarijy iSaugancius kredito nuostolius. Pagal labiausiai tikéting scenarijy,
testavimo laikotarpiu jstaigos nuosekliai didinty kredito portfelj, o vis dar esantis pakankamai didelis
pelningumas leisty padidinti ir taip aukStg KPR. Pagal nepalankuyjj scenarijy, kapitalo didinimag labiausiai
stabdyty reik§mingai iSaugantys kredito nuostoliai — per visa testavimo laikotarpj jie sudaryty apie 1,1 mlrd. Eur
(apie 4 % 2024 m. antrajj ketvirtj viso paskoly portfelio). Nepalankiojo scenarijaus atveju grynosios palukany
pajamos sumazety, taciau vis tiek buty reikSmingos, o tai finansy sistemos lygiu i§ dalies kompensuoty kredito
nuostolius ir lemty tik nedidelj KPR susitraukima.

Pagal labiausiai tikéting scenarijy kredito jstaigos padidinty KPR, o pagal nepalankyjj scenarijy kapitalo
didinima stabdyty kredito nuostoliai, kuriuos i$ dalies kompensuoty reik8mingos pallikany pajamos.

'3 Jei bty atlaisvintas 1 proc. AKR reikalavimas, papildomo kapitalo poreikis sudaryty 26,3 min. Eur.
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13 pav. Kredito jstaigy KPR iSskaidymas pagal labiausiai tiketing (T) ir nepalankuyjj (N) scenarijus

Proc.
50
20 +4,7 438 +0,7 +0.2 -7.5
g 180 05 5Ll g7 13
+0,9

3.3
18 28.3 -6,4
i 24,1 -5,0 219
20 194 19,4 I 19,1
10
0
T N T N T N T

30

T N T N T N T N T N T N T N T N N
KPR 2024 m. Palikany Paslaugyir Finansinio Admin. Solidarumo  Kredito RWA Kiti KPR 2026 m. Dividendai KPR 2026 m.
1l ketv. pajamos  komisiniy turto i5laidos jnasas nuostoliai pokytis veiksniai IV ketv. (iki IV ketv.
pajamos pajamos dividendy

ismokéjimo)

Didina KPR MaZina KPR

Saltiniai: banky duomenys ir Lietuvos banko skaigiavimai.

2. Banky likvidumo testavimas

Banky ir centriniy kredito unijy sistema' bendrai i$laiko reik§mingas likvidZiojo turto atsargas ir yra pasirenges
atlaikyti trumpojo laikotarpio likvidumo sukrétimus. Sistemos padengimo likvidZiuoju turtu rodiklis™ (angl.
liguidity coverage ratio, LCR) tebéra stabiliai auk$tas (362 % 2024 m. rugséjo mén.) ir reguliacinj reikalavimg'®
virSija daugiau nei tris kartus (zr. 14 pav. grafikg kairéje). Nejtraukus Revolut Bank UAB, kuris dél specifinio
veiklos modelio turi labai aukstg likvidumo rodiklj, sistemos LCR buty mazesnis (231 % 2024 m. rugséjo men.),
tacCiau vis tiek gerokai virSyty reikalavima. Atliktas LCR testavimas nepalankiomis sglygomis parodé, kad banky
ir centriniy kredito unijy sistema Lietuvoje yra pajégi atlaikyti galimus likvidumo sukrétimus. Kritus likvidziojo
turto vertei ir reikSmingai padidéjus indéliy atsiémimui, sistemos LCR pastebimai sumazéty, taciau vis dar baty
dvigubai didesnis nei minimalus reikalavimas (nejtraukus Revolut Bank UAB, sistemos LCR nukristy iki 130 %).
Nors keliy pavieniy kredito jstaigy LCR pagal hipotetinj nepalankyjj scenarijy galéty nedaug pazeisti reguliacinio
reikalavimo ribas, bankuy ir kredito unijy sistema neturéty susidurti su sisteminiu likvidumo trakumu.

Kredito jstaigos, valdydamos grynyjy pinigy srautus, yra pasirengusios atlaikyti ir ilgesnio laikotarpio likvidumo
sukrétimus. Banky ir centriniy kredito unijy sistemos pinigy srauty valdymo analizé padejo jvertinti kredito
jstaigy galimybes palaikyti pakankama likvidziyjy &Sy kiekj skirtingais laikotarpiais per vienus metus jvykus
hipotetiniam 3 mén. trukmés iSaugusio likvidumo poreikio scenarijui. Rezultatai rodo, kad bankuy ir centriniy
kredito unijy likvidziojo turto atsargos labiausiai susitraukty per pirma testuojama ménesj (12 proc. p.), taciau
veéliau pamazu grjzty j pradinj lygj (zr. 14 pav. grafika deSinéje). Kaip ir LCR atveju, nuo 2023 m. antrojo ketvir¢io
vieny mety likvidumo valdymo padeétis ir toliau buvo stabili.

Banky ir centriniy kredito unijy sistemai badingi auksti likvidumo rodikliai, didZioji dalis kredito jstaigy yra
pajégios su atsarga atlaikyti likvidumo sukrétimus.

4 Atliekant kredito jstaigy likvidumo vertinima, jtraukiamos $ios jstaigos: AB ,,Fjord bankas*, Finora Bank UAB, AB ,Mano bankas* AB
SEB bankas, AB Siauliq bankas, European Merchant UAB, Jungtinés centrinés kredito unijos grupe, Lietuvos centrinés kredito unijos
grupé, PayRay Bank, UAB, Saldo Bank, UAB, ,,Swedbank®, AB, Revolut Bank UAB, UAB GF bankas, UAB SME bankas, UAB Urbo
bankas.

'® LCR parodo kredito jstaigos galimybes tenkinti 30 dieny likvidumo poreikj, atsizvelgus j gaunamy ir netenkamy pinigy srautus ir
likvidZiojo turto atsargas.

6 LCR reik§meé neturi bati mazesné nei 100 proc., t. y. kredito jstaigos likvidZiojo turto atsargos turi bati ne mazesnés nei grynasis
netenkamy pinigy srautas per 30 kalendoriniy nepalankiausiy salygy laikotarpio dieny.
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14 pav. Banky ir centriniy kredito unijy sistemos padengimo likvidziuoju turtu rodiklio kaita (grafikas kaireje),
likvidZiojo turto atsargos ir viso turto santykio kaita pagal 3 meén. likvidumo sukrétimo scenarijy (grafikas

desSinéje)
Proc. Proc. 2024 2 ketv.
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-@ Faktinis LCR nejtraukus Revolut Bank UAB Likvidziojo turto atsargos ir viso turto santykis
- LCR pagal nepalankyjj scenarijy nejtraukus Revolut Bank UAB nejtraukus Revolut Bank UAB

Saltiniai: banky duomenys ir Lietuvos banko skaigiavimai.
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Santrumpos

AB
AKR
BVP
ECB
ECBS
EK
EP]
ES
Eurosistema
FRD
JAV
JK
KIS
KPR
KRT
M
MPT
NT
PF
PF)
PPTFP
PRDB
SVKI
TVF
VDA
VP

TITRO
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akciné bendrové

anticiklinis kapitalo rezervas
bendrasis vidaus produktas
Europos Centrinis Bankas
Europos centriniy banky sistema
Europos Komisija

elektroniniy pinigy jstaigos
Europos Sgjunga

Europos Centrinis Bankas ir euro zonos centriniai bankai

finansy rinkos dalyviai

Jungtinés Amerikos Valstijos
Jungtiné Karalysté

kolektyvinio investavimo subjektai
kapitalo pakankamumo rodiklis
Kapitalo rinkos taryba

mokeéjimo jstaigos

mokeéjimo paslaugy teikéjai
nekilnojamasis turtas

pensijy fondai

pinigy finansy jstaigos

pinigy plovimo ir teroristy finansavimo prevencija
paskoly rizikos duomeny bazé
suderintasis vartotojy kainy indeksas
Tarptautinis valiutos fondas
Valstybés duomeny agenttra
vertybiniai popieriai

vyriausybeés vertybiniai popieriai

tikslinés ilgesnés trukmés refinansavimo operacijos
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