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Si apzvalga apima bendrg visy Lietuvoje veikiandiy kolektyvinio investavimo subjekty veiklos 2019 m. analize,
visi lentelése ir grafikuose pateikti duomenys yra 2019 m. gruodzio 31 d., jei nenurodyta kitaip.

Rengiant Sig apzvalga naudoti Lietuvos banko, valdymo jmoniy, platintojy ir kiti duomenys.
Leidinj parengé:

Rosvaldas Krusna, Investiciniy paslaugy priezitiros skyriaus vyresnysis specialistas
tel. +370 691 17792

el. p. rkrusna@Ib.lt

Santrumpos

ECB Europos Centrinis Bankas

IF investicinis fondas

IFP iSvestiné finansiné priemoné

IISKIS informuotiesiems investuotojams skirtas kolektyvinio investavimo subjektas

IKKB investiciné kintamojo kapitalo bendrove
KIS kolektyvinio investavimo subjektas

NT nekilnojamasis turtas

SVP skolos vertybiniai popieriai

UAB uzdaroji akciné bendrové

V] valdymo jmoné

VP vertybiniai popieriai

VVP vyriausybés vertybiniai popieriai



I. BENDRI KIS RINKOS DUOMENYS

2019 m. gruodzio 31 d. Lietuvoje 7 VI, prizitGrimos Lietuvos banko, buvo jsteigusios 14 KIS, kurie veikia pagal
Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatyma (13 IF ir 1 IKKB)!: 8 akcijy, 3 misraus
investavimo, 1 NT, 1 SVP ir 1 privaciojo kapitalo KIS. IS Siy fondy galima iSskirti 4 sudétinius KIS, is jy 3
priskirti prie miSraus investavimo fondy ir 1 prie akcijy fondy (mety gale Sis fondas buvo pradéjes uZsidarymo
procediiras ir turto bei dalyviy neturéjo). Sie sudétiniai fondai turéjo 9 subfondus: 5 akciju, 2 migraus
investavimo ir 2 SVP. IS viso Lietuvoje jsteigta 10 specialiyjy KIS ir 9 suderintieji KIS.

Toliau apzvalgoje sudétiniy KIS subfondai vertinami kaip atskiri subjektai, todél keitiasi bendras analizuojamy,
KIS skaicius (zr. 1 lentele). Informacija apie Lietuvoje registruotus KIS ir jsteigtus naujus ar panaikintus KIS
pateikiama Lietuvos banko interneto svetainéje?.

1 lentelé. KIS rinkos duomenys

—~T " . o Vidutine KIS
KIS rasis KIS skaicius Dalyviy skaicius Turtas, min. Eur .
verté, min. Eur
10

Akcijy 4 649 33,28 3,33
Misrus 4 111 5,92 1,48
SVP 3 662 44,09 14,70
NT 1 91 65,65 65,65
Privaciojo kapitalo 1 14 22,64 22,64
18 viso 19 5527 171,59 9,03

Saltinis: Lietuvos bankas.

KIS portfeliy verté ir dalyviy skaicius toliau mazéja. 2019 m. gruodzio 31 d. bendra KIS investicijy,
portfeliy verté sudaré 171,59 min. Eur, o KIS dalyviy skaicius - 5,53 tikst.

Vertinant 2019 m. rezultatus, matyti, kad KIS turtas ir dalyviy skaitius per analizuojama laikotarpj sumazéjo.
Nagrinéjamu laikotarpiu turtas sumazéjo 3,82 proc. (6,82 min. Eur.), o dalyviy skaicius - 11,85 proc. (743
dalyviais). DidzZiausia jtaka IF turto mazéjimui turéjo neigiami pokyciai KIS, valdomuose UAB , INVL Asset
Management" (turtas sumazéjo 10,67 min. Eur) ir UAB ,Lords LB Asset Management" (turtas sumazéjo 2,97
min. Eur). IF turto augima uzfiksavo tik 2 VI: UAB ,Synergy Finance" (padidéjo 6,57 min. Eur) ir UAB ,,Dovre
Forvaltning® (padidéjo 1,25 min. Eur). UAB ,Synergy Finance" IF turto padidéjimas gali biti siejamas su
Synergy Finance Europos obligacijy fondo veiklos pradzia.

Kaip matyti iS 1 pav., IF dalyviy skaic¢iaus mazéjimo tendencija buvo biidinga ir 2019 m. Nuo mety_pradzios IF
dalyviy skaicius sumazéjo 11,85 proc., arba 743 dalyviais. Daugiausia dalyviy prarado UAB ,Prudentis" (30,23
%), UAB ,Dovre Forvaltning" (17,17 %) ir UAB ,INVL Asset Management" (12,06 %). IF dalyviy skaiciy
padidino tik UAB ,Lords LB Asset Management" (7,14 %).

Vertinant KIS turto ir dalyviy pasiskirstyma pagal KIS rasj (zr. 2 ir 3 pav.), matyti, kad didziausia pagal
valdoma turtg buvo NT fondy grupé. Jos valdomas turtas sudaré 38,26 proc. rinkos, arba 65,6 min. Eur. Per
2019 m. NT fondy turtas sumazéjo 2,47 proc., arba 1,66 min. Eur. Vertinant KIS dalyviy skaiciy, matyti, kad
NT KIS dalyviy skaiius yra vienas iS maZesniy, kadangi investicijoms | tokio tipo subjektus yra numatytos
didelés minimalios sumos (nuo 50 tukst. Eur). NT fonduose dalyvavo tik 1,65 proc. rinkos dalyviy, arba 91
investuotojas. Per metus dalyviy skaicius padidéjo 7.

Antra pagal valdomo turto dydj ir pagal dalyviy skaiciy fondy grupé — SVP KIS. Sie fondai valde 25,7 proc.
viso KIS turto ir turéjo 11,98 proc. visy KIS dalyviy.

1 1 §j skaiciy nejtrauktos UAB ,INVL Asset Management" valdomos uZzdarojo tipo investiciné bendrové , INVL Technology" ir specialioji uzdarojo
tipo NT investiciné bendrové ,INVL Baltic Real Estate".

2 Fondy sarasas ir su jais susijusios naujienos pateikiamos Lietuvos banko interneto svetainéje.



https://www.lb.lt/lt/investiciniai-fondai-ir-investicines-bendroves

Vertinant KIS akcijy grupe, matyti, kad Si grupé ir toliau yra populiariausia tarp visy analizuojamy KIS grupiy.
Akcijy KIS valdé 19,4 proc. viso KIS turto, o Sios grupés dalyviai sudaré net 84,11 proc. visy KIS dalyviy
skaiCiaus. Nagrinéjant tarp smulkiyjy investuotojy populiariausias fondy grupes, paaiskéjo, kad vienam akcijy,
fondo dalyviui vidutiniSkai teko po 7,16 tiikst. Eur, SVP fondy dalyviui — 66,6 tikst. Eur investicijy.
Atkreiptinas démesys | tai, kad dalyviais laikomi ir fiziniai, ir juridiniai asmenys.

1 pav. KIS dalyviy skaiciaus ir turto kaita
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Saltinis: Lietuvos bankas.
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2 pav. KIS turto pasiskirstymas pagal KIS rasj

Privaciojo
kapitalo
13,19 %

Nekilnoja-
mojo
turto

38,26 %

Saltinis: Lietuvos bankas.
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3 pav. KIS dalyviy pasiskirstymas pagal KIS rasj

Nekilnojamoj Privaciojo
o turto kapitalo
SVP 1,65 % 0,25 %
11,98 % /
Misris
2,01 %

Saltinis: Lietuvos bankas.

Tukst.
45

40
35
30
25
20
15

10




I1. KIS TAIKOMI MOKESCIAI

Analizuojant KIS taikomus mokescius, galima iSskirti penkias pagrindines KIS mokesciy grupes:

1) jsigijimo mokestis — taikomas perkant KIS vienetus;

2) iSpirkimo mokestis - taikomas parduodant KIS vienetus;

3) einamasis mokestis — apibréziamas kaip metiniy iSlaidy dydis, apimantis pagrindinius KIS per
praéjusius metus patirtus mokescius ir iSlaidas, dengiamas iS fondg sudarancio turto. Apskaiciuojant
einamajj mokestj jtraukiamos visos mokamos sumos (jeigu jos dengiamos i$ fondg sudarancio turto)
VI (valdymo mokestis), depozitoriumui, turto saugotojams, finansy pataréjams, audito iSlaidos,
iSlaidos teisinéms paslaugoms ir kt.;

4) sékmeés mokestis — atlyginimas VI, priklausantis nuo KIS rezultaty;

5) subfondo keitimo mokestis (jei KIS turi subfondy) - mokestis uz subfondo pakeitima.

Nagrinéjant 2 lentele, kurioje pateikti 2020 m. vasario mén. skelbti duomenys, matyti, kad KIS mokescius
taiko skirtingai. Dauguma KIS taiko KIS jsigijimo mokestj, taciau tik keletas KIS praso investuotojy susimokeéti
uz investiciniy vienety pardavima. DidZiausio jsigijimo mokescio praso ZPR Global Equity Fund ir Prudentis
Global Value Fund (iki 3 % investuotos sumos). O investiciniy vienety iSpirkimo mokestj taiko tik IKKB OMX
Baltic Benchmark Fund (1 %) ir Nextury Technology Fund (20 Eur). DidZiausio einamojo mokescio praso ZPR
Global Equity Fund (4,09 %), INVL Baltic Real Estate (3,73 %) ir IKKB OMX Baltic Benchmark Fund (2,5 %).
Sékmés mokestj taiko ne visi analizuojami fondai. KIS, kuriuose yra taikomas sékmés mokestis, jis varijuoja
nuo 5 iki 20 proc. Faktinis sekmés mokestis paprastai apskaiciuojamas nuo pelningumo riba virsijancio
investicinio prieaugio per vienus metus. Subfondo keitimo mokestj taiko tik UAB ,INVL Asset Management™
fondo subfondai (0,25 %).

2 lentelé. KIS taikomi mokesciai
(procentais)

KIS i$pirkimo einamasis sekmes  subfondo keitimo
mokestis mokestis mokestis mokestis mokestis
Synergy Vitality fondas Iki 2,00 - 0,93 5,00 -
IKKB OMX Baltic Benchmark Fund Iki 2,00 1,00 2,93 - -
ZPR Global Equity Fund Iki 5,00 - 4,74 - -
INVL Baltijos fondas Iki 5,00 - 2,27 - -
Prudentis Global Value Fund Iki 3,00 - 1,53 15,00 -

INVL besivystancios Europos be Rusijos

TOP 20 subfondas Iki 2,00 - 1,76 15,00 0,25
INVL Rusijos TOP 20 subfondas 1ki 2,00 - 1,76 15,00 0,25
INVL besivystancios Europos obligacijy _ _ 115 B 0.25
subfondas ! !
IN\_/L be_:_sivystan(:iq pasaulio rinky _ _ 142 _ 0.25
obligacijy subfondas ! !
Dovre Inside Nordic - - 1,96 - -
Dovre Baltic Sea - - 1,92 - -
Novus Balanced Portfolio Iki 2,00 - 1,32 15,00 -
Novus Dynamic Portfolio Iki 2,00 - 1,32 15,00 -
Lords LB Baltic Fund IIT 1ki 1,00 - 5,36 20,00 -
ﬁ;’gﬁ’i{yﬁ’fﬂfﬁdg;rto taktinio 1ki 1,00 Tki 1,00 2,42 - -
Lords LB Private Equity Fund I Iki 1,00 - 1,55 20,00 -
INVL Baltic Real Estate - - 3,73 20,00 -
INVL Technology - - 2,16 20,00 -
.fSO);ndeargy Finance Europos obligacijy 1ki 0,50 _ 0,99 _ _
Nextury Technology Fund 1,00 20 EUR 2,20 20,00 -

Saltinis: Lietuvos bankas.



III. KIS DALYVIAI

Didzioji dalis KIS dalyviy rinkosi investuoti | UAB ,, INVL Asset Management" valdomus fondus.
Nagrinéjant 2019 m. gruodzio 31 d. duomenis, matyti, kad investuotojy, kurie investuoja | KIS, skaicius ir
toliau mazéja. KIS dalyviy? skai¢ius sumazéjo nuo 6 270 iki 5 527 (11,85 %). Pagrindiné sumazéjimo
priezastis — sumazeéjes dalyviy skaicius UAB ,INVL Asset Management" valdomuose fonduose.

2019 m. daugiausia dalyviy buvo investave | UAB ,, INVL Asset Management" valdomus fondus - 4 696
asmenys, arba 84,96 proc. visy dalyviy (zr. 4 pav.), t. y. 11,76 proc. maziau dalyviy nei 2018 m. Antroje
vietoje pagal dalyviy skaiciy buvo UAB ,Dovre Forvaltning®. I Sio valdytojo KIS investavo 299 dalyviai, arba
5,41 proc., t. y. 17,17 proc. maziau negu 2018 m. gruodzio 31 d. 2019 m. gruodzio 31 d. 286 dalyviai, arba
5,17 proc., rinkosi investuoti | UAB ,,Orion Asset Management" valdomus fondus - 8,04 proc. maZziau nei
2018 m. pabaigoje. Maziausig dalj investuojanciy j IF dalyviy turéjo UAB ,Prudentis® — 2019 m. pabaigoje tik
30 dalyviuy, arba 0,54 proc. visos rinkos (per metus sumazéjo 30,23 %).

4 pav. KIS dalyviy pasiskirstymas pagal VI

Lords LB Novus AM
AM 0,94 %
Dovre

1,9 % .
Forvaltnin
/ £

5,37 %

Synergy
finance
1,07 %

Prudentis
0,51 %

Saltinis: Lietuvos bankas.
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Saltinis: Lietuvos bankas.

5 pav. KIS dalyviy pasiskirstymas pagal IF
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KIS, kuriy dalyviai gali bdti ir smulkieji investuotojai, labai skiriasi pagal dalyviy skaiciy. Pirmas vietas uzima
UAB ,INVL Asset Management" fondai (zr. 5 pav.). DidZiausias fondas pagal dalyviy skaiciy buvo ,INVL
besivystancios Europos be Rusijos TOP 20 subfondas" - jis turéjo 2 723 dalyvius, t. y. 9,02 proc. maZiau nei

3 KIS dalyviy skaitius nustatomas sudéjus kiekvieno KIS dalyviy skaitiy. Tas pats asmuo, investaves j skirtingus KIS, pateikiant bendra,

statistikgq yra laikomas atskiru dalyviu.



2018 m. Toliau rikiavosi ,,INVL Rusijos TOP 20 subfondas" — 771 dalyvis (sumazéjo 13,37 %), ,INVL
besivystancios Europos obligacijy subfondas" — 584 dalyviai (sumazéjo 15,36 %). I, INVL Baltijos fondg" buvo
investave 568 asmenys (sumazéjo 3,89 %). Net 11 i$ 20 Sioje apzvalgoje analizuojamy fondy dalyviy skaicius
nesudaré 100, o daugiau kaip 1 000 dalyviy turéjo tik vienas fondas. DidZioji dalis 100 dalyviy neturinCiy
fondy yra uzdari, o ,Lords LB Baltic Fund III", turintis 91 dalyvj, skirtas tik profesionaliesiems investuotojams.
Pabréztina, kad UAB ,INVL Asset Management" valdomas ,, INVL absoliucios grgZos subfondas" baigia savo
veikla, todél dalyviy Siame fonde jau nebéra.

IV. KIS TURTAS

KIS valdomas turtas kito nedaug. 2019 m. gale 7 V] valdé 171,59 min. Eur KIS turto. Bendra Lietuvos KIS
turto verté sumazéjo 3,82 proc. (6,82 min. Eur). Fondy turtg mazino tai, kad buvo daugiau iSpirkta (38,52
min. Eur), nei iSplatinta (20,36 min. Eur) investiciniy vienety. 2019 m. gruodzio 31 d. duomenimis, Lietuvoje
registruoty KIS turtas sumazéjo 6,82 min. Eur, o KIS iSplatinty vienety verté buvo 18,17 min. Eur mazesné
nei ispirkty, vienety verté. Nors fondy investicinés veiklos rezultatai buvo sékmingi ir UAB ,Synergy Finance"
fondo pradéta veikla didino KIS turtg, didelé iSpirkty vienety verté léme, kad bendra KIS turto verté sumazéjo
6,82 min. Eur.

Didzioji KIS turto dalis sukoncentruota bendrovés UAB ,Lords LB Asset Management" valdomuose
fonduose. Kaip matyti iS 6 pav., daugiau kaip pusé viso KIS turto tenka valdymo jmonei UAB ,Lords LB Asset
Management". Si bendrové valdo NT ir privaciojo kapitalo fondus. Jos fondai sudaro net 51,45 proc. visos KIS
rinkos, arba 88,29 min. Eur. Vertinant metinj pokytj, matyti, kad bendrovés valdomas turtas sumazéjo 3,26
proc., arba 2,97 min. Eur. Antroji VI pagal valdoma KIS turta yra UAB , INVL Asset Management". Sios
bendrovés valdomas KIS turtas sudaro 32,44 proc., arba 55,66 min. Eur, — 16,08 proc. maziau nei 2018 m.
Tredig vietg uzima UAB ,Synergy Finance", valdanti 6,53 proc., arba 11,2 min. Eur, turto. Palyginti su 2018 m.
pabaiga, turtas padidéjo 141,88 proc. Sis reikémingas padidéjimas gali biiti siejamas su UAB , Synergy
Finance" valdomo Synergy Finance Europos obligacijy fondo investavimo pradzia.

Nagrinéjamu laikotarpiu daugiausia padidejo UAB ,Synergy Finance" valdomas turtas (6,57 min. Eur),
labiausiai sumazéjo UAB , INVL Asset Management" (10,67 min. Eur) ir UAB ,Lords LB Asset Management"
(2,97 min. Eur) turtas.

2019 m. gruodzio 31 d. didziausias pagal turta IF buvo ,Lords LB Baltic Fund III* (zr. 7 pav.), valdantis 65,65
min. Eur turtg (sumazéjo 2,47 %). Antras — ,INVL besivystancios Europos obligacijy subfondas", jo valdomas
turtas sudaré 30,56 min. Eur (sumaz&jo 16,33 %). Sis turto sumazéjimas gali biti siejamas su padidéjusiu
investiciniy vienety iSpirkimu. Trecias — ,Lords LB Private Equity Fund I, valdé 22,64 min. Eur vertés turtg
(sumazéjo 5,48 %).

Atlikus KIS, veikusiy 2019 m., turto bei dalyviy veiklos analize, matyti, kad 7 KIS turtas padidéjo, o 12 -
sumazejo. Siuo laikotarpiu veikla pradeéjo 1 KIS, 1 KIS buvo panaikintas ir 1 KIS uzbaigia savo veikla. I3 veikla
anksciau nei 2019 m. pradéjusiy fondy labiausiai - 1,43 min. Eur - padidéjo UAB ,Dovre Forvaltning" valdomo
misraus turto fondo ,Dovre Baltic Sea" turtas - nuo 4,54 min. iki 5,97 min. Eur (31,41 %).



6 pav. KIS turto pasiskirstymas pagal VI 7 pav. KIS turto paskirstymas pagal fondus
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Saltinis: Lietuvos bankas.
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Dovre Baltic Sea ‘. 5,97
Synergy Finance Europos obligacijy ‘. 6.34
I
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' 8,18
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LORDS LB BALTIC FUND III 65,65
0,00 50,00 100,00

INVL Rusijos TOP 20 subfondas

Saltinis: Lietuvos bankas.

V. KIS INVESTICINES VEIKLOS REZULTATAI

2019 m. buvo sékmingi akcijy ir SVP KIS investuotojams. Apzvelgiant 2019 m. KIS rinkos rezultatus,
matyti, kad jie buvo sékmingi KIS investuotojams. Nagrinéjamu laikotarpiu vertybiniy popieriy rinkos, ypac
antroje mety puséje, sparciai augo. Atkreiptinas démesys, kad 2019 m. vyko arSus prekybos karas tarp JAV ir
Kinijos ir vyravo protekcionistinés didziyjy Saliy nuotaikos. JAV kelis kartus jvykus pajamingumo kreivés
inversijai, ekonominio augimo perspektyvos ateityje atrodé miglotos. Taciau JAV ir Kinijos konfliktas aprimo ir
dél didelio bendroviy pelningumo, zemy paltkany normy ir itin didelio investuotojy optimizmo 2019 metai
akcijy birzoms buvo sékmingi. Pasaulio finansy rinky augimo sulétéjimas ir tiek politinis, tiek ekonominis
neuztikrintumas mazino 2019 m. pirmojo pusmecio Europos finansy rinky augima. Taciau Europoje politinis
nepastovumas Siek tiek aprimo po to, kai nesutarimai tarp Jungtinés Karalystés ir Europos Sajungos dél
Brexito sumazéjo. Politinés suirutés sumazéjimas padéjo Europos akcijy birzoms augti sparciau antrajj
pusmetj. Analizuojant rezultatus, matyti, kad metinis vidutinis svertinis visy KIS pokytis sudaré 9,19 proc. IS
analizuojamy KIS risiy didziausias augimas uzfiksuotas akcijy KIS - padidéjo 13,06, misraus investavimo KIS
augo 6,52, o SVP KIS - 6,62 proc. Vertinant 2019 m. antrajj pusmetj, labiausiai iSaugo (vidutiniSkai 6,53 %)
misraus investavimo KIS. SVP KIS vidutiniskai per analizuojama laikotarpj padidéjo 2,66 proc., o akcijy KIS
paaugo 4,69 proc. Bendras svertinis visy KIS pokytis sudaré 3,8 proc.

Pusmecio rezultaty vertinimas. Vertinant 2019 m. antrojo pusmecio rezultatus, matyti, kad augo visy
rasiy KIS vienety vertés (i$ 10 analizuojamy akcijy KIS vienety verté iSaugo net 8 KIS (daugiausia — Dovre
Inside Nordic - 14,25 %, o didziausig nuosmukj patyré Dovre Baltic Sea - 7,8 %). Reikia atkreipti démesj,
kad ,, INVL absoliucios grazos subfondas" yra inicijaves uzdarymo procediras, todél fondo vienetai yra iSpirkti
ir nebeplatinami. SVP KIS grupés vienety verté iki 2019 m. gruodzio 31 d. tik didéjo (daugiausia padidéjo
INVL besivystandiy pasaulio rinky obligacijy subfondo - 3,35 %).



Mety rezultaty vertinimas. Vertinant vieny mety laikotarpj, matyti, kad augo visy rasiy KIS vienety verté.
Vertinant metinius akcijy KIS vertés pokycius, matyti, kad padidéjo didziosios dalies (7 iS 10 KIS) akcijy KIS
vienety verté (daugiausia padidéjo Nextury Technology Fund - 39,14 %, o labiausiai sumazé&jo Dovre Baltic
Sea - 8,59 %). Nagrinéjant SVP KIS mety vienety vertés pokycius, matyti, kad SVP KIS vienety verté didéjo
(daugiausia padidéjo INVL besivystanciy pasaulio rinky obligacijy subfondo - 10,14 %). Pasakytina, kad akcijy
KIS , Nextury Technology Fund" veiké itin sékmingai vertinant tiek pusmecio, tiek mety rezultatus. ,Nextury
Technology Fund" rezultatai gali bati siejami su 2019 m. iSaugusiu pelnu technologijy sektoriuje ir smarkiai
iSaugusia paklausa mikroprocesoriams. O prasti tiek metiniai, tiek pusmecio ,Dovre Baltic Sea" rezultatai gali
bati siejami su nepalankiais rinkos svyravimais.

Batina atkreipti démesj | tai, kad fondy vienety vertés pokyciai apskaiCiuoti naudojant verte, iSreikstg eurais,
todél fonduy, kuriy valiuta yra kita nei euras, valiutos kursy pokydiai Siuos rezultatus gali padidinti arba
sumazinti.

3 lentelé. Svertiniai* KIS vienety vertés pokyciai

(procentais)

Akcijy KIS A47 A 131
Misraus investavimo KIS AGS5 A 65
SVP KIS A27 A 6,6
Bendras svertinis visy KIS A 37 A 92

* Svertiniams vidurkiams apskaiciuoti naudoti 2019 m. gruodzio 31 d. KIS turto duomenys.
Saltinis: Lietuvos bankas.

4 lentelé. KIS vienety vertés pokyciai
(procentais)

KIS pavadinimas 2019 m. II pusmetis

Akcijy KIS

INVL besivystancios Europos be Rusijos TOP 20 A4 A90
subfondas ' ’
INVL Rusijos TOP 20 subfondas A 112 A 314
IKKB OMX Baltic Benchmark Fund A19 A 10,8
Synergy Vitality fondas A79 A 156
INVL absoliucios grazos subfondas** v100,0 v100,0
Nextury Technology Fund A 19,2 A 39,1
ZPR Global Equity Fund* A 10,7 v3,9
INVL Baltijos fondas A18 A 31
Dovre Inside Nordic A 143 A219
Dovre Baltic Sea v7.8 V38,6
Misraus investavimo KIS

Novus Balanced Portfolio A 80 A25
Novus Dynamic Portfolio A 88 A G5
Synergy Finance turto taktinio paskirstymo fondas* A 6,6 A 32
Prudentis Global Value Fund A 47 A 12,6
SVP KIS

INVL besivystancios Europos obligacijy subfondas A28 A72
INVL besivystanciy pasaulio rinky obligacijy subfondas A 34 A 101
Synergy Finance Europos obligacijy, fondas A 10 -

Saltinis: Lietuvos bankas.

* Fondo valiuta yra kita nei euras.
** Fondas nevertinamas, kadangi yra pradéjes uzdarymo proceddras.



VI. KIS INVESTICIJU PORTFELIO STRUKTURA

Daugiausia KIS lésy investuota j imoniy akcijas. 2019 m. gale didziausig KIS investicijy dalj (44,99 %)
sudaré investicijos | jmoniy akcijas (zr. 8 pav.), jy verté mety pabaigoje buvo 77,19 min. Eur. Investicijy |
akcijas dalis portfeliuose sumazéjo 2,45 min. Eur. Didziausig Siy investicijy dalj sudaro ES saliy jmoniy akcijos.

Antra pagal populiaruma investicija - jmoniy SVP. [ jmoniy SVP buvo investuota 41,63 proc. viso turto, arba
71,42 min. Eur. SVP verté portfeliuose nezymiai sumazéjo. Didziausig dalj Siy investicijy sudaro NT fondy
investicijos | jmones, valdandias ar plétojancias NT objektus.

Investicijos | kity KIS vienetus ar akcijas sudaré 6,6 proc., arba 11,33 min. Eur. Didziausia Iésy, investuoty |
KIS, dalis buvo paskirstyta SVP KIS (zr. 9 pav.), investicijos j juos sudaré 4,99 proc. viso KIS portfelio, arba
8,56 min. Eur. Kita investicijy j KIS dalis teko akcijy KIS (j juos investuota 1,34 %, arba 2,31 min. Eur), ir
alternatyviesiems KIS - 0,27 proc., arba 0,47 min. Eur.

Pinigai saskaitose sudaré 5,19 proc., arba 8,9 min. Eur. Sie pinigai galimai yra laikomi KIS vienetams iSpirkti
(likvidumui palaikyti) ir galimoms investicijoms.

I VVP investuota 3,33 proc., arba 5,71 min. Eur, fondy turto. Per metus investicijy | VVP dalis sumazéjo 6,95
min. Eur. Pagrindiné sumazéjimo priezastis — mazas VVP pajamingumas.

Indeliai, IFP ir kitos pozicijos (gautinos, moketinos sumos, tiesioginés investicijos | NT ir kt.) sudare nedidele
KIS portfeliy dalj.

IF investicijas | kitus KIS priskyrus prie atitinkamy tiesioginiy investicijy (akcijy KIS - prie investicijy j akcijas,
SVP KIS - prie investicijy | jmoniy SVP, kitus KIS - prie IFP ir kity pozicijy), galima apibendrinti investicijy
pasiskirstyma (zr. 10 pav.). Didziausig KIS investicijy dalj, t. y. 46,61 proc., arba 79,98 min. Eur, sudaré
investicijos | SVP ir SVP KIS. Investicijos | akcijas ir akcijy KIS sudare 46,33 proc. investicijy — 79,5 min. Eur.
Maziausia turto dalis teko VVP - 3,33 proc., arba 5,71 min. Eur.

8 pav. Visos KIS rinkos investicijy pasiskirstymas 9 pav. Investicijy i KIS pasiskirstymas pagal risis
pagal turto klases

Akcijy KIS
1,34 %
KIS Pinigai . SVP KIS
6,60 % 5,19 % IFPirkita X
-0,37 % 4,99 %
i Alternatyv
Akcijos Imoniy SVP # ter Y
44,99 % 41,63 % ieji KIS
u 0,27 %
VVP
3,33 %
Saltinis: Lietuvos bankas. Saltinis: Lietuvos bankas.



10 pav. Apibendrintas KIS investicijy
pasiskirstymas

IFP ir kita
Pinigai -1,47 %
5,19 %

—_—

llmoniu\ SVP VVP
ir skolos KIS 3,33 %
46,61 %

Saltinis: Lietuvos bankas.

Populiariausia valiuta investuojant j KIS ir toliau yra eurai. Kaip matyti i$ 11 pav., 2019 m. gruodzio
31 d. didZiausia dalis KIS turto (73,9 %, arba 126,8 mIn. Eur) buvo investuota eurais. KIS investicijos JAV
doleriais sudaré 19,74 proc. KIS turto, arba 33,87 min. Eur. Lenkijos zlotai uzima trecig vietg pagal
populiaruma. Sia valiuta investuota 3,21 proc. KIS turto, arba 5,52 min. Eur. Kita KIS I&3y dalis buvo
investuota évedijos kronomis (1,62 %), Rumunijos I&jomis (0,21 %) ir kitomis valiutomis (1,32 %).

Padidéjo uzsienyje investuoto KIS valdomo turto dalis. ISanalizavus visy KIS investicijy pasiskirstymg
pagal Salis (zr. 12 pav.), matyti, kad didZioji dalis - 59,74 proc. viso turto investuota Lietuvoje (102,5 min.
Eur). Palyginti su 2018 m. pabaiga, Si dalis padidéjo 2,4 proc. Toliau pagal investicijy dydj rikiuojasi JAV (4,47
%, arba 7,67 min. Eur), Lenkija (4,34 %, arba 7,45 min. Eur) ir Estija (3,93 %, arba 6,74 min. Eur).
DidZiausig dalj KIS investicijy Lietuvoje sudaré investicijos | akcijas (48,24 %), imoniy SVP (45,98 %), o
pinigai sudaré 8,69 proc. Lenkijoje KIS daugiausia investuoja j Sioje Salyje jsteigty jmoniy akcijas ir SVP, JAV -
i kitus KIS ir akcijas, o Estijoje —j akcijas ir skolos vertybinius popierius. Be to, Lietuvoje registruoti KIS yra
investave Jungtinéje Karalystéje, Airijoje, Estijoje, Turkijoje, Gruzijoje ir kitose Salyse.

11 pav. KIS investicijy pasiskirstymas pagal 12 pav. Visy KIS investicijy pasiskirstymas pagal Salis
valiutas
. Nyderlandai
Lenkijos Svedijos 2,37 %
zlotai kronos R " Graikija
JAV 3,21 % 1,62 % umunijos | juksemburg 2,13 % Kita
doleriai Iejos as  Tyrkija 10,95 %
19,74 % 0,21 % 2,39 % . i

39 %
Jungtiné |
1,32 % Karalysté
3,92 % .

Lietuva

Airija : 59,74 %
3,38 %
Estija
Eurai 3,93 %
73,90 % )
’ Lenkija JAV
Saltinis: Lietuvos bankas. 4,34 % 4,47 %

Saltinis: Lietuvos bankas.



VII. LIETUVOJE VIESAI PLATINAMI UZSIENIO KIS

Viesai platinamy uzsienio KIS verté 2019 m. sumazéjo. Lietuvoje buvo platinami 37 uzsienyje
registruoti KIS, turintys 287 subfondus. Lietuvoje iSplatinty uzsienio KIS vienety verté sudaré 243 min. Eur
(2r. 13 pav.). Per apzvelgiama laikotarpj valdomo turto verté sumazéjo 18,91 proc., arba 56,6 min. Eur.
Vertinant vieno didZiausiy uzsienio KIS platintojy, AB SEB banko, veiklg matyti, kad 2019 m. AB SEB bankas
iSpirko investiciniy vienety uz 99,99 min. Eur, o iSplatino uz 33,27 min. Eur. Kaip matyti iS 14 pav., bendra
iSpirkty uzsienio KIS vienety verté buvo 72,9 min. Eur didesné uz iSplatinty uzsienio KIS vienety verte.
Lietuvoje registruotuose KIS taip pat uzfiksuota daugiau ispirkty nei iSplatinty KIS vienetu.

2019 m. gruodZio 31 d. duomenimis, uzsienio KIS dalyviy buvo 48,95 tiikst. Per metus dalyviy skaicius
sumazéjo 2,09 proc. Palyginti su 2018 m. pabaiga, fondy vienety buvo jsigije 1,05 tukst. dalyviy maziau.

AB SEB banko ir ,Swedbank", AB, 2019 m. iSplatinty uZsienio KIS vienety verté buvo didZiausia.
Pagal isplatinty uzsienio KIS vienety verte rinkoje dominavo dvi bendrovés (Zr. 15 pav.). AB SEB banko
iSplatinty uZsienio fondy vienety verté sudaré 130,43 min. Eur, arba 53,74 proc., o ,Swedbank", AB, -

62,78 min. Eur, arba 25,87 proc. Sioms dviem bendrovéms, turin¢ioms didelj platinimo tinkla, teko 79,61
proc. visy Lietuvoje iSplatinty uzsienio KIS vienety vertés. Kity platintojy uzimama rinkos dalis pagal iSplatinty,
uzsienio KIS vienety verte svyravo nuo 0,01 proc. (,,Orion Securities") iki 12,25 proc. (,Evernord").

Didziausias platintojas pagal dalyviy skaiciy buvo AB SEB bankas (Zr. 16 pav.). Jo platinamuose uzsienio
fonduose lésas kaupé 26,09 tikst. (53,31 %) investuotojy, Luminor Bank AB - 12,53 tiikst. (25,61 %), o
~Swedbank®, AB, - 9,68 tikst. (19,77 %). Per 2019 m. investuotojy skaifius mazéjo visose bendroveése.
Daugiausia investuotojy neteko AS , Citadele Banka" (17,49 %).

13 pav. UZsienio KIS dalyviy skaiciaus ir turto kaita 14 pav. KIS vienety platinimas ir iSpirkimas
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500 70 143,73

60 140

12
50 0

100

250 80 70,82
200 30
60
150 20 38,52
’
100 40
50 10 20,36
20
0 -
~— ~— — ~— — ~— ~— — ~— ~— ~— ~— —
S L S B 0
flj N ﬁl ﬁl ﬁl ﬁ‘ ﬁl ﬁ‘ ﬁl ﬁl ﬁl N 3‘ UZsienyje registruoti KIS Lietuvoje registruoti KIS
53 3 2 2 39335858953 ¢9 2019 metai
o o o o o o o o o o o o o
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mISplatinty KIS vienety verté mISpirkty KIS vienety verté

mmmm Turtas (skalé kairéje) Dalyviai (skalé desinéje)
Saltinis: Lietuvos bankas. Saltinis: Lietuvos bankas.



15 pav. UZsienio KIS turto pasiskirstymas pagal 16 pav. Uzsienio KIS dalyviy pasiskirstymas pagal

platintojgq platintojgq
Evernord Orion Citadele Evernord Orion
Citadele 13 55 o, Securities 0,58 % 071 % _ Securities
0,44 % 0,01 % [ 0,02 %
Luminor
7,69 %

Saltinis: Lietuvos bankas.

Saltinis: Lietuvos bankas.

UZsienyje registruoti KIS tebéra populiariausi tarp Lietuvos investuotoju. Bendroviy pateiktais
duomenimis, Lietuvoje viedai platinamy KIS* vienety turtas 2019 m. pabaigoje sudaré 414,29 min. Eur,
dalyviy skaiCius - 54 472. Fondy valdomas turtas per metus sumazéjo 9,35 proc., o dalyviy skaicius sumazéjo
5,14 proc. Lietuvoje registruoty KIS turto verté buvo 71,12 min. Eur mazesné nei uzsienio KIS verteé.
Lietuvoje registruoty KIS turtas sudaré 41 proc. visos KIS rinkos turto, o uZsienyje registruoty KIS - 59 proc.
Be to, Lietuvos KIS turéjo 43,42 tikst. dalyviy maziau, t. y. 10 proc. visos KIS dalyviy rinkos. O uZsienio KIS
teko 90 proc. visos KIS rinkos. Apzvelgus Lietuvoje registruoty KIS vienety platinimo 2019 m. rezultatus
(valdomo turto dydj ir investuotojy skaiciy), galima teigti, kad uzsienio KIS yra populiaresnis ir dazniau
investuotojy pasirenkamas produktas. Ir j Lietuvoje registruotus, ir | Lietuvoje platinamus uzsienio KIS
investuoja ir neprofesionalieji, ir profesionalieji investuotojai.

17 pav. KIS turto pasiskirstymas 18 pav. KIS dalyviy pasiskirstymas

Turtas Dalyviai

59 %
90 %
® Lietuvos KIS H Ljetuvos KIS
UzZsienio KIS Uzsienio KIS
Saltinis: Lietuvos bankas. Saltinis: Lietuvos bankas.

* Lietuvos KIS turtas ir uZsienio KIS turto, iplatinto Lietuvoje, dalis.



VIII. BENDRA IISKIS RINKOS INFORMACIJA

Per 2019 m. informuotiesiems investuotojams skirty KIS skaicius padidéjo. 2019 m. gruodZio 31 d.
Lietuvoje 34 VI, priziGrimos Lietuvos banko, buvo jsteigusios 88 IISKIS, kurie veikia pagal Lietuvos
Respublikos informuotiesiems investuotojams skirty kolektyvinio investavimo subjekty jstatyma: 52 NT, 11
privaciojo kapitalo, 6 rizikos, 8 miSraus investavimo, 7 akcijy ir infrastruktidros bei 4 SVP ir paskoly fondus.
Per 2019 m. IISKIS skaicius iSaugo 27 vnt., arba 44,26 proc. IS 19 pav. matyti, kad augimo tendencija tesiasi
jau daug mety.

Analizuojant IISKIS valdymo jmoniy skaiciy, i$ 20 pav. matyti, kad per ataskaitinj laikotarpj VI skaicius
padidéjo 9 vnt. DidZiausias VI skaiCiaus augimas uzfiksuotas 2018 m., kai IISKIS valdymo jmoniy skaicius
padidéjo 10 vnt., arba 67 proc.

Vertinant IISKIS turtg ir dalyviy skai&iy®, matyti, kad dalyviy skaicius augo sparciau nei kad IISKIS turtas.
IISSKIS turtas sudaré 838,13 min. Eur (21,08 % daugiau nei 2018 m. pabaigoje) o 2019 m. pabaigoje
dalyviy buvo 1 768 (62,5 % daugiau nei prieS metus).

Spartus rinkos augimas rodo, kad informuotiesiems investuotojams skirti fondai domina investuotojus,
ieskancius galimybiy padidinti savo turta ir praplésti investicijy portfelj.

Pazymeétina, kad pagal Kolektyvinio investavimo subjekty jstatyma jsteigti profesionaliesiems investuotojams
skirti investiciniai fondai tesia veikla pagal Informuotiesiems investuotojams skirty kolektyvinio investavimo
subjekty jstatyma, todél dalis fondy buvo pertvarkyti ir tapo IISKIS.

Informuotaisiais investuotojais Siame jstatyme laikomi:
1) profesionalieji investuotojai;

2) profesionaliyjy investuotojy statuso neturintys fiziniai asmenys, kurie yra informuotiesiems investuotojams
skirto KIS V] ar investicinei bendrovei, kurios valdymas neperduotas VI, rastu patvirtine savo kaip
informuotuyjy investuotojy statusa ir kurie atitinka bent vieng is Siy reikalavimuy: | pagal $j jstatyma veikiantj
IISKIS investuoja arba jsipareigoja investuoti ne maziau kaip 125 tikst. Eur ar ekvivalentiska suma kita
valiuta; pagal Lietuvos Respublikos finansiniy priemoniy rinky jstatyma veikianti finansy maklerio jmoné,
kredito jstaiga, turinti teise teikti investicines paslaugas, finansy patarejo jmoné arba pagal Kolektyvinio
investavimo subjekty jstatyma veikianti VI (arba analogiskas kitos valstybés narés subjektas) yra jvertinusi to
asmens zinias ir patirtj investavimo srityje ir rastu patvirtina, kad toks asmuo gali tinkamai suvokti rizika,
susijusig su investicijomis | pagal Sj jstatymg veikiantj IISKIS;

3) profesionaliujy investuotojy statuso neturintys juridiniai asmenys, kurie VI ar investicinei bendrovei, kurios
valdymas neperduotas VI, rastu yra patvirtine savo kaip informuotyjy investuotojy statusa ir kurie | pagal i
jstatyma veikiantj IISKIS investuoja arba jsipareigoja investuoti ne maziau kaip 125 tiikst. Eur ar
ekvivalentiSkg suma kita valiuta.

5 Pateikiami neaudituoti IISKIS turto ir dalyviy skaitiaus duomenys.



19 pav. IISKIS fondy skaiciaus pokytis
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Saltinis: Lietuvos bankas.

21 pav. IISKIS turto verté ir dalyviy skaicius
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Saltinis: Lietuvos bankas.
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20 pav. VI skaiciaus pokytis
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Saltinis: Lietuvos bankas.
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