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Ekonominé ir pinigy aplinkos raida

Apzvalga

2016 m. gruodzio 8 d. jvykusiame posédyje pinigy politikos klausimais
Valdancioji taryba, remdamasi reguliaria ekonomine ir pinigy analize, atliko
iSsamy ekonomikos ir infliacijos perspektyvy bei pinigy politikos pozicijos
vertinima. Dar kartg patvirtinta, kad turto pirkimo programa reikia vykdyti ilgiau nei
iki 2017 m. kovo mén. siekiant iSsaugoti labai aukstg skatinimo pinigy politikos
priemonémis lygj, bating, kad infliacija vidutiniu laikotarpiu grjzty j mazesnj kaip 2 %,
bet jam artima lyg;.

Ekonominés ir pinigy aplinkos vertinimas laikotarpiu, kai vyko
2016 m. gruodzio 8 d. Valdanciosios tarybos posédis

Antrajj pusmetj pasaulinis aktyvumas padidéjo ir tikimasi, kad toliau didés,
nors ir Ié€iau nei pries krize. Vis dar palankios finansavimo salygos ir geréjanti
darbo rinky padétis skatino ekonominés veiklos aktyvumag JAV, taciau, jvykus JAV
rinkimams, netikrumas dél Sios Salies ir pasauliniy perspektyvy padidéjo. Tikimasi,
kad augimo tempas Japonijoje tebéra nuosaikus, o padidéjes neapibréztumas dél
bdsimy Jungtinés Karalystés santykiy su ES turéty riboti Salies vidutinio laikotarpio
ekonomikos augimo perspektyvas. Be to, nors vis dar Iétéjantis Kinijos ekonomikos
augimas gali slopinti kity besiformuojancios rinkos ekonomikos Saliy augima,
nuoseklus gilios recesijos mazinimas kai kuriose didesnése zaliavas
eksportuojanciose Salyse vis labiau skatins pasaulinj augimg. Lapkricio 30 d.
pasiraSius OPEC susitarimg, naftos kainos pakilo, o praeityje mazeéjusiy naftos kainy
poveikis pasaulinei bendrajai infliacijai i$ 1éto mazéjo. Taciau grynaja infliacijg riboja
vis dar gausus pasauliniai nepanaudoti pajégumai.

Pastaruoju metu euro zonos valstybiy vyriausybés obligacijy pajamingumai
padidéjo, o EONIA iSankstiniy sandoriy kreivé pakrypo aukstyn. Spalio
pradzioje didéjes nominalusis pajamingumas i$ dalies susijes su pasauline ilgesnio
laikotarpio palikany normy didéjimo tendencija, kuri buvo ryskiausia JAV. Dél
nominaliojo pajamingumo didéjimo kilo ir EONIA iSankstiniy sandoriy kreivé. |moniy
obligacijy pajamingumo skirtumai didéjo tik Siek tiek, taCiau buvo gerokai mazesni
nei 2016 m. kovo pradzioje, kai buvo paskelbta Eurosistemos bendroviy sektoriaus
pirkimo programa. Nors euro zonos bendros akcijy kainos Siek tiek padidéjo, banky
akcijy indeksy pokytis buvo didesnis nei bendrojo indekso.

Euro zonoje ekonomika toliau atsigauna. 2016 m. trecigjj ketvirtj, palyginti su
ankstesniu ketvirCiu, realusis BVP euro zonoje padidéjo 0,3 %, beveik tiek pat, kiek ir
antrgjj ketvirtj. Gaunami duomenys, konkreciau — apklausy rezultatai, rodo, kad ir
2016 m. ketvirtgjj ketvirtj ekonomika augs panaSiu tempu.

Vertindama ateitj, Valdan€ioji taryba tikisi, kad ekonomika, nors ir nuosaikiai,
bet ir toliau augs. ECB pinigy politikos priemoniy poveikis realiajai ekonomikai
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skatina vidaus paklausg ir palengvina finansinio jsiskolinimo mazinima. Investicijy
atsigavima vis dar skatina didéjantis jmoniy pelningumas ir palankios finansavimo
salygos. Be to, dél, be kity dalyky, anksciau jgyvendinty struktdriniy reformy toliau
didéjantis uzimtumas daro teigiama poveikj namy dkiy realiosioms
disponuojamosioms pajamoms ir asmeniniam vartojimui. Taip pat yra zenkly, kad
Siek tiek labiau atsigauna pasaulio ekonomika. Vis délto euro zonos ekonomikos
augima turéty slopinti vangus struktdriniy reformy jgyvendinimo tempas ir nebaigti
koreguoti jvairiy sektoriy balansai.

2016 m. gruodzio mén. Eurosistemos eksperty makroekonominése
prognozése euro zonai numatoma, kad 2016 ir 2017 m. metinis realusis BVP
padidés 1,7 %, 0 2018 ir 2019 m. — 1,6 %. Palyginti su 2016 m. rugséjo mén. ECB
eksperty makroekonominémis prognozémis, realiojo BVP augimo prognozé is
esmes nesikeité. Euro zonos ekonomikos perspektyva toliau siejama su létesnio,
negu prognozuota, augimo rizika.

Pagal iSankstinj Eurostato jvertj, 2016 m. rugséjo ir spalio mén. siekusi
atitinkamai 0,4 % ir 0,5 %, metiné infliacija pagal SVKI euro zonoje

lapkri¢io mén. sudaré 0,6 %. Tai daugiausia susije su padidéjusiu metiniu energijos
kainy lygiu, nors dar néra Zenkly, uztikrintai rodanciy grynosios infliacijos kilimo
tendencija.

Sprendziant iS dabartiniy naftos ateities sandoriy kainy, tikétina, kad mety
pabaigoje bendrosios infliacijos lygis dar gerokai padidés ir pasieks didesnj nei
1 % lygj — daugiausia dél metinio energijos kainy kitimo tempo bazés efekty. Dél
ECB pinigy politikos priemoniy, numatomo ekonomikos atsigavimo ir atitinkamai
mazésiancio sastingio 2018 ir 2019 m. infliacijos lygis turéty toliau didéti.

2016 m. gruodzio mén. Eurosistemos eksperty makroekonominése
prognozése euro zonai numatoma, kad metiné infliacija pagal SVKI 2016 m.
bus 0,2 %, 2017 m. — 1,3 %, 2018 m. — 1,5 %, 0 2019 m. — 1,7 %. Palyginti su
2016 m. rugséjo mén. ECB eksperty makroekonominémis prognozémis, bendrosios
infliacijos pagal SVKI augimo prognozé i esmés nesikeiteé.

Mazos palukany normos ir nestandartiniy ECB pinigy politikos priemoniy
poveikis vis dar palaiko pinigy ir kredito raidg. 2016 m. trecCiajj ketvirtj placiujy
pinigy kiekio augimo tempas nesikeité, taCiau spalio mén. Siek tiek sumazéjo.
Spalio mén. paskoly privaciajam sektoriui augimo rodikliai geréjo. Pinigy kdrimo
vidaus Saltiniai tebebuvo pagrindinis placiyjy pinigy kiekio augimo veiksnys. ECB
pinigy politikos priemoniy poveikis tebeskatins pinigy ir kredito augimg. Bankai,
turédami palankias finansavimosi sglygas, mazina paskoly paldkany normas ir
Svelnina skolinimo sglygas, taip skatindami nuosaiky paskoly augimo atsigavima.
Vertinama, kad metinis ne finansy bendroviy viso finansavimo skolintomis |€Somis
srautas 2016 m. treCiajj ketvirtj toliau didéjo.

Pinigy politikos sprendimai

Siekdama palaikyti kainy stabilumg, Valdanc€ioji taryba priémé Siuos
sprendimus:
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. Kalbant apie nestandartines pinigy politikos priemones, pazymétina, kad iki
2017 m. kovo pabaigos Eurosistema toliau pirks turtg pagal turto pirkimo
programg uz 80 mird. eury per ménesj. Nuo 2017 m. balandzio mén. iki
gruodzio pabaigos arba ilgiau, jei tai bus batina, taciau bet kokiu atveju tol, kol
Valdancioji taryba jsitikins, kad infliacijos raida vél tapo tvari ir atitinka siek|,
turto ketinama pirkti uz 60 mird. eury per ménesj. Jeigu per tg laikg perspektyva
taps maziau palanki arba jeigu finansinés salygos taps nesuderinamos su
grjizimu prie tvarios infliacijos raidos, Valdancioji taryba ketina padidinti
programos apimtj ir (arba) trukme. Bus ne tik perkama turto, bet ir
reinvestuojamos pagrindinés pagal turto pirkimo programg jsigyty vertybiniy
popieriy sumos, suéjus jy terminui.

. Kad Eurosistemos turto pirkimo programa ir toliau bty vykdoma sklandziai,
Valdancioji taryba nusprendé nuo 2017 m. sausio mén. pakeisti kai kuriuos jos
parametrus. Pirma, bus praplésta vieSojo sektoriaus pirkimo programoje
numatyty terminy grupé sutrumpinant maziausia tinkamy vertybiniy popieriy
likutinj terming nuo dvejy iki vieny mety. Antra, bus leidziama, kiek batina, pirkti
vertybiniy popieriy, kuriy pajamingumas iki iSpirkimo termino yra mazesnis negu
paldkany norma uz naudojimgsi ECB indéliy galimybe.

. Pagrindinés ECB palikany normos nebuvo pakeistos. Valdancioji taryba
tebemano, kad jos nesikeis arba bus mazesnés dar gana ilga laikg ir net
gerokai ilgiau, negu bus vykdoma turto pirkimo programa.

Turto pirkimo programos terminas yra atitinkamai pratestas siekiant iSsaugoti
labai aukstg skatinimo pinigy politikos priemonémis lygj, butina, kad infliacija
vidutiniu laikotarpiu grjzty j mazesnj kaip 2 %, bet jam artima lygj. Sis
pratesimas, kartu ir didelé jau nupirkto turto apimtis bei numatomas reinvestavimas
padeés uztikrinti, kad finansy sglygos euro zonoje ir toliau bty labai palankios, o tai
badtina ECB tikslui pasiekti. Eurosistemos turto pirkimo programos termino
pratesimas visy pirma didina tvaresnj dalyvavimg rinkoje, o tai prailgina ECB
skatinamujy priemoniy poveikj. Sis kalibravimas rodo euro zonos ekonomikos
nuosaiky, bet vis stipréjantj atsigavima ir vis dar vangy infliacinj spaudima.
Valdancioji taryba atidziai stebés kainy stabilumo perspektyvos raidg, o prireikus
reaguoti imsis visy pagal jgaliojimus turimy priemoniy.
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ISorés aplinka

Pasaulinis aktyvumas Siy mety antrgjj pusmetj padidéjo, manoma, kad ateityje jis dar
labiau dideés, nors jo tempas ir toliau bus maZesnis uz prieskrizinj lygj. Pasauling
infliacijg vis dar slopina praeityje kritusios naftos kainos, o grynajai infliacijai,
manoma, vidutiniu laikotarpiu neleis didéti gausds pasauliniai nepanaudoti
pajegumai.

Pasaulio ekonomikos aktyvumas ir prekyba

Antrajj pusmetj padidéjo pasaulinis aktyvumas. Pastaraisiais ménesiais paskelbti
duomenys rodo palyginti stabilig plétrg iSsivysCiusios ekonomikos Salyse ir nedidel;
pageréjimg besiformuojancios rinkos ekonomikos (BRE) Salyse. Vidutinio laikotarpio
pasaulinio aktyvumo perspektyva rodo spartésiantj augima, nors jo tempas ir bus
|étesnis negu prie$ krize. Pasauling perspektyvg toliau temdo keletas veiksniy,
jskaitant Zemas zaliavy kainas, kurios daro neigiamg poveikj Zaliavas
eksportuojancioms Salims, laipsniSka Kinijos ekonomikos perbalansavimg ir didéjantj
politinj neapibréztumg JAV.

ISsivysCiusios ekonomikos Saliy finansy rinkos pasirodé atsparios, o kai
kuriose BRE salyse, atrodo, atsiranda spaudimo zenkly. Gerokai padidéjo JAV
ilgalaikiy obligacijy pajamingumas — i$ dalies dél rinkos likescCiy dél didesnes
infliacijos, susijusiy su galimu fiskaliniu skatinimu. Per pastargsias kelias savaites
sumazéjo akcijy rinky kintamumas, o akcijy rinkos iSsivysciusios ekonomikos Salyse
igavo suaktyvéjo. Besivystancios rinkos ekonomikos Salims buvo naudingos
pastaraisiais ketvirCiais geréjusios finansavimo sglygos, bet po rinkimy JAV

lapkri¢io mén. kapitalo grjizimas j BRE $alis pradéjo mazéti, padidéjo BRE Saliy
vyriausybés obligacijy pajamingumo skirtumai ir suintensyvéjo spaudimas BRE Saliy
valiutoms.

Pinigy politika tebéra skatinamoji. Federaliniy fondy ateities sandoriy kreivé
pastaraisiais ménesiais kilsteléjo j virSy, tai i$ dalies buvo susije su numatoma
ekspansyvesne fiskaline JAV politika (zr. 1 pav.). Anglijos bankas, prieSingai,
sumazino paliikany normas ir rugpjtcio mén. posédyje paskelbé tolesnj kiekybinj
skatinimg, o Japonijos bankas rugséjo mén. padaré tam tikrus savo pinigy politikos
sistemos pakeitimus, t. y. kontroliuoti pajamingumo kreive ir jsipareigojo virSyti
tikslinés infliacijos lyg;.

IS naujausiy paskelbty duomeny matyti, kad antrajj pusmetj pasaulio
ekonomikos aktyvumas didéjo. Sudétinis produkcijos pirkimo vadybininky
indeksas (PVI), nejskaitant euro zonos, lapkri¢io mén. Nepakito ir sudaré 53,3, jis
rodé, kad pasaulinis augimas paskutinj ketvirtj buvo spartus (Zr. 2 pav.).

Lapkri¢io mén. pokyciai daugumoje iSsivysciusios ekonomikos ir besiformuojancios
rinkos ekonomikos Saliy buvo teigiami. 1S sutampanciy EBPO rodikliy taip pat matyti,
kad iSsivysciusios ekonomikos $aliy augimo tempas stabilus, bet pagrindiniy
besivystan€iy ekonomiky jis spartéja. Apskritai iSsivysciusios ekonomikos $aliy
augimas, atrodo, nelétéja, o BRE Saliy jis pasieké zemiausig lygj ir daugiau
nebelétéja.
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1 pav.
Pinigy politikos palikany normy ldkesciai

(procentai)

== JAV, gruodzio 7 d.
== JAV, rugséjo 8 d.
Jungtiné Karalysté, gruodzio 7 d.
Jungtiné Karalysté, rugséjo 8 d.
== Japonija, gruodzio 7 d.
Japonija, rugséjo 8 d.
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Saltiniai: Bloomberg ir Anglijos bankas.

2 pav.
Pasaulinis sudétinis produkcijos PVI

(pasiskirstymo indeksas)

== pasaulinis, i$skyrus euro zong

pasaulinis, i§skyrus euro zong — ilgalaikis vidurkis
== §sivysciusios ekonomikos $alys, i§skyrus euro zong
== besiformuojancios rinkos ekonomikos Salys
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Saltiniai: Haver Analytics ir ECB eksperty skaiciavimai.

Pastabos: paskutiniai duomenys — 2015 m. lapkri¢io mén. Besiformuojancios rinkos ekonomikos $alys — Kinija, Rusija, Brazilija, Indija
ir Turkija. I$sivysciusios ekonomikos $alys — JAV, Jungtiné Karalysté ir Japonija. llgalaikis vidurkis — laikotarpis nuo 1999 m.

sausio mén. iki 2016 m. lapkri¢io mén.

Pirmajj pusmetj buves nedidelis, JAV ekonominis aktyvumas 2016 m. treciajj
ketvirtj gerokai iSaugo. Sparciai didejantis grynasis eksportas ir investicijos |
atsargas gerokai prisidéjo prie realiojo BVP augimo trecigjj ketvirtj, o privacios
investicijos j pagrindinj kapitalg toliau buvo nedidelés, vartojimo iSlaidos taip pat
maziau prisidéjo prie augimo. Vertinant ateities perspektyvas, manoma, kad augimas
toliau didés nuosaikiai, jj palaikys pageréje pamatiniai ekonomikos veiksniai.
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Padidéjo netikrumas dél politikos, susijusios su prezidento rinkimais JAV. Kadangi
padidéjo lUkesciai dél skatinamosios fiskalinés politikos, tai Iémé tam tikrg finansiniy
salygy, ypac susijusiy su ilgalaikiy palikany normomis, sugrieztinimg.

Ekonominis aktyvumas Jungtinéje Karalystéje, nepaisant iSkart po
referendumo dél narystés ES padidéjusio neapibréztumo, treciajj ketvirtj
nemazéjo. BVP augimg treCigjj ketvirtj skatino vartojimas ir didelé grynosios
prekybos jtaka, o investicijos nemazéjo. Taiau prognozuojama, kad dél netikrumo
del bisimy ES ir Jungtinés Karalystés prekybos santykiy mazés investicijos, o
pastaruoju metu krites svaro sterlingy kursas ribos vartojima.

Japonijoje ekonominis aktyvumas ir toliau didéja nedaug, nors realusis BVP
treciajj ketvirtj sparciai augo. Aktyvumg tebeslopina menka uzsienio paklausa ir
mazas asmeninis vartojimas. Vertinant ateities perspektyvas, pazymétina, kad
palankios finansinés sglygos ir teigiami jmoniy pelno rodikliai turéty skatinti
investicijas. Manoma, kad augant uzsienio paklausai eksportas laipsniskai didés,
nepaisant anksciau pakilusio jenos kurso. Numatoma, kad asmeninis vartojimas,
prieSingai, toliau didés nuosaikiai. Tikimasi, kad fiskaliniy paskaty priemonés
palaikys vidaus paklausg artimiausius keletg mety.

Kinijos augimas trec€iajj ketvirtj stabilizavosi, jj palaiké sparciai didéjantis
vartojimas ir infrastrukturos islaidos. Nors artimiausiu laikotarpiu augima palaikys
skatinamosios politikos priemonés, manoma, kad vidutiniu laikotarpiu tebebus
nuoseklaus ekonomikos augimo mazejimo tendencija. Ir toliau léciau didés
investicijos, nes nuosekliai mazéja pertekliniai pajegumai. Numatoma, kad
vartojimas bus pagrindinis augimg skatinantis veiksnys.

Prognozuojama, kad realiosios ekonomikos aktyvumas Vidurio ir Ryty
Europoje ir toliau bus palyginti stabilus daugumoje regiony. Tikimasi, kad jj
teigiamai veiks sparciai didéjancios investicijos, palaikomos ES struktdriniy fondy,
taip pat dinamiskas asmeninis vartojimas, kurj lemia iSaugusios realiosios
disponuojamosios pajamos ir geréjanti darbo rinkos padeétis mazos infliacijos
salygomis.

Kalbant apie stambiy zaliavy eksportuotojy produkcija, pazymétina, kad po
gilios recesijos matyti jos atsigavimo zenkly. 18 turimy duomeny matyti, kad
Rusijos ekonominis aktyvumas po truputj didéja. Susvelnéjo finansinés salygos, nes
centrinis bankas sumazino pinigy politikos paldkany normas dél tebevykstancio
dezinfliacijos proceso, bet vis dar yra didelis neapibréztumas, o vartotojy pasitikéjimo
rodiklis yra mazas. Nors vél kylan€ios naftos kainos suteiks tam tikrg atokvépj, batina
fiskaliné konsolidacija turés jtakos verslo aplinkai. Brazilijoje gili ir uzsitesusi recesija
antrgjj pusmetj po truputj turéty jau nebedidéti dél sumazeéjusio politinio
neapibréztumo ir Svelnéjanciy finansiniy salyguy. Kita vertus, manoma, kad dideli
fiskalinés konsolidacijos poreikiai turés jtakos vidutinio laikotarpio perspektyvai.

Antrajj pusmetj truputj padidéjo pasaulinés prekybos aktyvumas. Pasaulio,
nejskaitant euro zonos, importo duomenys 2016 m. pirmajj pusmetj patikslinus buvo
truputj padidinti ir i$ turimy rodikliy matyti teigiamy Zenkly trumpalaikéje
perspektyvoje. CPB Nyderlandy ekonominés politikos analizés biuro duomenimis, po
dviejy neigiamo augimo ketvir€iy treciajj ketvirtj pasaulinio prekiy importo apimtis
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padidéjo 0,7 % (zr. 3 pav.). Pasaulinis naujy eksporto uzsakymy PVI lapkri¢io mén.
dar labiau padidéjo ir rodé, kad paskutinj ketvirtj pasauliné prekyba augo sparciau.
Zvelgiant j dar tolesne ateitj, manoma, kad pasauliné prekyba didés ir jos augimas
atitiks pasaulinio aktyvumo atsigavimg. Prekybos sulétéjimas paskutinius keletg
mety daugiausia yra struktdrinio pobidzio ir turéty lététi toliau®. Todél daroma
prielaida, kad pasaulinio importo elastingumas BVP augimo atZvilgiu vidutiniu
laikotarpiu bus gerokai mazesnis negu prie$ krize.

3 pav.
Uzsienio prekyba prekémis

(skalé kairéje: 3 mén. pokyciai, procentais, palyginti su ankstesniu 3 mén. laikotarpiu; skalé desinéje: pasiskirstymo indeksas)

M pasauliné prekyba (skalé kairéje)
vidutiné pasauliné prekyba 1991-2007 m. (skalé kairéje)
== pasaulinis naujy eksporto uzsakymy PVI (skalé desinéje)
== pasaulinis PVI, i§skyrus euro zonos apdirbamaja pramong (skalé desinéje)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Saltiniai: Markit, CPB ir ECB skaigiavimai.
Pastaba: Paskutiniai duomenys —2016 m. lapkri¢io mén. (PVI), 2016 m. rugséjo mén. (prekyba).

Apskritai prognozuojama, kad pasaulinis augimas 2016-2019 m. nuosekliai
didés. Pagal 2016 m. gruodzio mén. ECB eksperty makroekonomines prognozes,
pasaulio, nejskaitant euro zonos, realiojo BVP augimas pamaZzu didés nuo 3,0 %
(2016 m.) iki 3,5 % (2017 m.), 3,7 % (2018 m.) ir 3,8 % (2019 m.). Euro zonos
uzsienio paklausos augimas, tikimasi, padidés nuo 1,5 % (2016 m.) iki 2,4 %
(2017 m.), 3,4 % (2018 m.) ir 3,6 % (2019 m.). Palyginti su 2016 m. rugséjo mén.
prognozemis, pasaulinis augimas i$ esmés nesikeicia, o0 euro zonos uzsienio
paklausos didéjimas truputj sumazintas, daugiausia dél mazesnio importo didéjimo
kai kuriose iSsivysCiusios ekonomikos Salyse.

Pastaruoju metu padidéjo neapibréztumas dél pagrindinio pasaulinio
aktyvumo prognoziy scenarijaus, rizika siejama su mazesniu, negu
prognozuojama, augimu, ypa¢ BRE Saliy. Didesnj, nei prognozuojama, augimg
galéty lemti labiau ekspansine JAV fiskaliné politika, kuri skatinty JAV ir pasaulio
ekonomikos augimg. Mazesnio, nei prognozuojama, augimo rizika apima galimg
protekcionizmo prekyboje padidéjimg ir grieztéjancias pasaulines finansines sglygas,
dél kuriy Salyse, kuriose vyrauja vidaus arba iSorés disbalansai, gali sustipréti
spaudimas finansy rinkoms. Staigus perteklinio finansinio sverto sumazéjimas BRE

! Daugiau informacijos Zr. “Understanding the weakness in global trade. What is the new normal?” ECB

Occasional Paper No 178, September 2016.
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Salyse, ypac Kinijoje, taip pat gali paskatinti létesnj vidaus paklausos didéjima,
sukelti susirGpinima dél finansinio stabilumo ir paskatinti kapitalo nutekéjima.
Galiausiai tebeegzistuoja ir geopolitiné rizika.

Pasauliné kainy raida

Praeityje mazéjusiy naftos kainy poveikis toliau daro jtaka pasaulinei bendrajai
infliacijai, nors Sis poveikis po truputj mazéja. EBPO Salyse metiné infliacija
pagal vartotojy kainy indeksg (VKI), rugséjo men. sudariusi 1,2 %, spalio mén.
padidéjo iki 1,4 % dél maziau neigiamo ir energijos, ir maisto produkty kainy augimo.
Nors infliacijos lygis tebéra zemas, ji reikSmingai padidéjo, palyginti su pirmuoju
pusmeciu, kai vidutiné infliacija pagal VKI buvo 0,9 %. Metiné infliacija, nejskaitant
maisto produkty ir energijos, EBPO Salyse spalio mén. truputj sumazéjo ir sudaré
1,7 % (2r. 4 pav.). I8sivysciusios ekonomikos Salyse bendroji infliacija pakilo JAV,
Japonijoje ir Kanadoje, o Jungtinéje Karalystéje ji truputj sumazéjo. Pagrindinése ne
EBPO Salyse infliacija sumazéjo Indijoje, Brazilijoje ir Rusijoje, o Kinijoje ji padidéjo.

4 pav.
EBPO vartotojy kainy infliacija

(pokyc¢iai, procentais, palyginti su atitinkamu ankstesniy mety laikotarpiu; kaitos veiksniai, procentiniais punktais)

M energijos veiksnys

maisto produkty veiksnys

nejskaitant maisto produkty ir energijos veiksnio
nejskaitant maisto produkty ir energijos

visi veiksniai

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Saltinis: EBPO.
Pastaba: paskutiniai duomenys — 2016 m. spalio mén.

Po OPEC nariy posédzio lapkricio 30 d. gerokai pakilo naftos kaina. Anksciau
OPEC paskelbti ketinimai atkurti gavybos kvotas paskatino neapibréztumag naftos
rinkoje. Po bendro OPEC nariy ir kai kuriy ne OPEC $aliy gamintojy sprendimo
sumazinti gavybag 2017 m. pirmajj pusmetj atitinkamai 1,2 ir 0,6 min. bareliy per
dieng, Brent Zalios naftos kaina gruodZio 7 d. pakilo daugiau kaip 10 % — iki 52 JAV
doleriy uz barelj (nuo 46 JAV doleriy lapkri€io 29 d.). Ateityje rekordiSkai didelés
atsargos vis dar bus Svelninantis veiksnys, saugantis nuo didelio kainy pakilimo,
taciau bendras pasidlos ribojimas padés sklandziai sumazinti atsargas. Naujoji
OPEC strategija ir naftos kainy perspektyva trumpuoju ir vidutiniu laikotarpiais, esant
alternatyvioms pasiilos tendencijoms, apzvelgiamos 1 intarpe. Labai pakilo bendros

ECB Ekonomikos biuletenis, 2016 / 8 — Ekonominé ir pinigy aplinkos raida
ISorés aplinka 9



ne naftos zaliavy kainos, jas [émé metaly kainy reakcija j naujienas apie ir toliau

didele paklausa Kinijoje ir j praneSimus apie naujas investicijas j JAV infrastruktara.

Tikimasi, kad ateityje pasauliné infliacija po truputj didés. Anksciau kritusiy

naftos ir kity zaliavy kainy poveikis turéty mazéti ir maziau slopinti bendrg infliacija.

Dar véliau kylanti naftos ateities sandoriy kreivé rodo naftos kainy kilima
prognozuojamu laikotarpiu. Kita vertus, vis dar gausis pasauliniai nepanaudoti
pajégumai kurj laikg ateityje turéty slopinti grynaja infliacija.
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2 Finansy raida

Po Valdanciosios tarybos susitikimo pinigy politikos klausimais rugs€jo mén. euro
zonos vyriausybiy obligacijy pajamingumas padidéjo, o EONIA iSankstiniy sandoriy
kreivé kilo j virS8y. Nominalusis pajamingumas padidéjo daugiausia dél didesnés
infliacijos ldkesciy. J[moniy obligacijy pajamingumo skirtumai Siek tiek didejo, bet
tebebuvo mazZesni nei 2016 m. kovo pradzioje, kai buvo paskelbta bendroviy
sektoriaus pirkimo programa (BSPP). Akcijy kainos euro zonoje pakilo nedaug, kita
vertus, banky akcijy kainos didéjo spar¢iau negu bendras indeksas.

5 pav.
10 m. trukmés vyriausybés obligacijy pajamingumas
euro zonoje, JAV ir Jungtinéje Karalystéje

(metinés palGkany normos, procentais)

== euro zona
JAV
== Jungtiné Karalysté

2,5

2

15
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0

-0,5
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Saltiniai: Bloomberg ir ECB.
Pastaba: nurodytas euro zonos pagal BVP pakoreguotas 10 m. vyriausybés obligacijy
pajamingumas.

Nuo rugséjo pradzios padidéjo euro zonos saliy
vyriausybés ilgalaikiy obligacijy pajamingumas.
Euro zonos 10 m. trukmeés vienos nakties apsikeitimo
sandoriy indeksas (angl. overnight index swap, OIS)
nagrinéjamu laikotarpiu (nuo 2016 m. rugseéjo 8 d. iKi
gruodzio 7 d.) pakilo apie 50 baziniy punkty — iki

0,35 %. Tuo pat laikotarpiu pagal BVP pakoreguotas
10 m. vyriausybés obligacijy pajamingumas pakilo 50
baziniy punkty ir sieké Siek tiek daugiau nei 1 % (zr.

5 pav.). Paliikany normos pradéjo kilti spalio pradzioje ir
atkdré mazdaug puse nuo mety pradzios smarkiai
sumazéjusio euro zonos OIS pajamingumo. Dél to

10 m. trukmés OIS pajamingumas smuko iki vasario
viduryje stebéto lygio. Daugelio Saliy 10 m. trukmés
vyriausybés obligacijy pajamingumas padidéjo 40—-90
baziniy punkty, o vyriausybés obligacijy pajamingumo
skirtumas nuo Vokietijos Bundesbanko 10 m. trukmés
obligacijy atzvilgiu padidéjo 5-50 baziniy punkty,
iSskyrus Graikija, kur skirtumai sumazéjo daugiau nei
200 baziniy punkty. Labiausiai vyriausybés obligacijy

pajamingumo skirtumai padidéjo Italijoje, ir tai daugiausia buvo susije su politiniu
neapibréztumu dél gruodzio 4 d. Salyje jvykusio referendumo dél Konstitucijos

pakeitimo.

Nuo spalio pradzios didéjes euro zonos saliy OIS ir vyriausybés obligacijy
pajamingumas i$ dalies rodé pasauline ilgesnés trukmés paliikany normy
kilimo tendencija. Si tendencija labiausiai isry$keéjo JAV, kur pajamingumo augima
daugiausia skatino didéjantys rinkos ltkesciai dél didesnés infliacijos, kuri yra

susijusi su galima fiskaline parama ir protekcionizmu, galinciais turéti jtakos tolesnei
pinigy politikos eigai. Euro zonoje padidéjes pajamingumas pirmiausia buvo susijes
su tgteléjusiomis realiosiomis palikany normomis. Taciau po JAV prezidento rinkimy
infliacijos |Ukesciai daré didZiausig jtakg nominaliojo pajamingumo padidéjimui.

Padidéjes nominalusis pajamingumas Iémé labai pakilusj EONIA iSankstiniy
sandoriy kreivés lygj ir statuma. Nuo spalio pradzios labai pasikeité EONIA

iSankstiniy sandoriy kreivés forma ir padétis, nagrinéjamu laikotarpiu kreive tapo
mazdaug 60 baziniy punkty statesné (Zr. 6 pav.). Kreivés formos pokyciai leidzia
manyti, kad padidéjes nominalusis pajamingumas nagrinéjamu laikotarpiu buvo
susijes su sumazéjusiais likescCiais dél ECB politikos. Tai matyti i$ to, kad neliko
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6 pav.

Zeméjancios trumpesnés kreivés dalies, kuri suplokstéjo ir rodé, kad rinkos dalyviai
nebesitiki, jog bus toliau mazinama palikany norma uz naudojimasi indéliy
galimybe. EONIA nagrinéjamu laikotarpiu toliau buvo stabili ir sudaré apie —35
bazinius punktus. Atitikdama jprastine tendencijg, mazdaug 2016 m. treciojo ketvircio
pabaigoje EONIA pakilo iki —32 baziniy punkty. Nagrinéjamu laikotarpiu banky
sektoriaus perteklinis likvidumas? padidéjo mazdaug 147 mird. eury — iki 1 185 mird.
eury, tam didziausig jtakg daré pirkimai pagal Eurosistemos vykdomg iSpléstine turto
pirkimo programa. Daugiau informacijos apie euro zonos likvidumo biklés ir pinigy
politikos operacijy pokycCius pateikta 2 intarpe.

7 pav.

EONIA iSankstiniy sandoriy palikany normos Euro zonos bendroviy obligacijy pajamingumas

(metinés palGkany normos, procentais)

== gruodZio7d.

(metinés palGkany normos, procentais)

== finansy bendrovés

rugséjo 8 d. ne finansy bendrovés
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Saltiniai: Thomson Reuters ir ECB skaigiavimai. Saltinis: Thomson Reuters.

Pastaba: vidutinis obligacijy grupiy, kuriy reitingas nuo AAA iki BBB, pajamingumas.

Baigési ne finansy bendroviy isleisty obligacijy pajamingumo skirtumy
mazéjimo tendencija, vyravusi nuo Valdanciosios tarybos kovo mén.
paskelbtos BSPP. Nuo vasario vidurio pajamingumui mazéjant, jskaitant trumpalaikj
padidéjima birzelio mén., sieting su referendumo Jungtinéje Karalystéje sukelta
jtampa, euro zonos BSPP isleisty obligacijy pajamingumo skirtumas nuo rugséjo
pradzios didéjo visose reitingo grupése (zr. 7 pav.). Taciau Sis padidéjimas apskritai
buvo nedidelis — vidutiniSkai apie 35 procentinius punktus visose reitingo grupése, o
nerizikingy palikany normy skirtumai padidéjo tik truputj. Kita vertus, dgteléje
bendroviy obligacijy pajamingumo skirtumai nereiskia, kad rinkos dalyviai jzvelgia
reikSmingg jmoniy rizikos padidéjima. Bendroviy obligacijy pajamingumo skirtumai
atitinkamoje AAA reitingg turincioje euro zonos Saliy kreivéje padidéjo apie 10-20
baziniy punkty, priklausomai nuo ne finansy bendroviy obligacijy reitingy. Nepaisant
pastaruoju metu didéjusiy skirtumy, gruodzio 7 d. ne finansy bendroviy obligacijy,
turiniy AA, A ir BBB reitingus, pajamingumo skirtumai tebebuvo 10-35 baziniais
punktais mazesni nei 2016 m. kovo meén., kai Valdancioji taryba paskelbé apie
pradedamg vykdyti BSPP. Finansy sektoriuje nagrinéjamu laikotarpiu taip pat Siek

2 Perteklinis likvidumas apibréZiamas kaip indéliai naudojantis indéliy galimybe, nejskaitant ribinio

skolinimosi galimybés, plius atsargos einamosiose saskaitose, virsijancios sgskaitas, prisidedancias
prie privalomyjy atsargy reikalavimo.
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tiek — nuo 2 iki 20 baziniy punkty — padidéjo obligacijy pajamingumo skirtumai visose
reitingo grupése.

Bendros euro zonos Salyse veikian€iy bendroviy akcijy kainos nuo rugséjo
pradzios pakilo nedaug, o banky sektoriuje jy verté labai iSaugo. Nagrinéjamu
laikotarpiu EURO STOXX indeksas padidéjo 1,3 %, o euro zonos $aliy banky akcijos
pakilo apie 16 % (zr. 8 pav.). Po rugséjo men. vykusiy reikSmingy svyravimy banky
akcijy kainos gerokai pakilo. Tokia jy raida daugiausia buvo sietina su dviem
veiksniais: rinkos dalyviy turima informacija apie tai, kad baigiami rengti ,Bazelis Il
reikalavimai bus Svelnesni, tokia nuomoné galéjo sustipreéti po rinkimy JAV rezultaty,
ir kylanti pajamingumo kreivé, rodanti geréjancias pasaulinio ekonomikos augimo ir
infliacijos perspektyvas, dél kuriy turi didéti pelnas, kaip tikisi bankai. llguoju
laikotarpiu ir birzelio mén. vykusio referendumo Jungtinéje Karalystéje dél narystés
ES metu buvusios maZos banky akcijy kainos pakilo apie 35 %. Kartu rinkos
neapibréztumas, apibréziamas kaip akcijy kainy kintamumo ldkesc€iai, nagrinéjamu
laikotarpiu apskritai ir toliau buvo stabilus. Nuo gruodzio pradzios j metinj
perskai€iuotas numanomas akcijy rinkos kintamumas euro zonoje sudaré 15 %, o
JAV jis buvo kiek didesnis negu 11 %.

8 pav.
Euro zonos ir JAV akcijy kainy indeksai

(2016 m. sausio 1 d. = 100)

== euro zonos bankai
euro zonos ne bankai

== JAV bankai

== JAV ne bankai
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Saltiniai: Thomson Reuters ir ECB skaiciavimai.

Uzsienio valiuty rinkose euro valiuta prekybos sverto poziuriu buvo iS esmés
stabili. Euro kursas JAV dolerio atzvilgiu nuo rugséjo 8 d. smukteléjo 5 %, Sis
kritimas rodo nuo lapkri€io pradzios didéjusius pajamingumo skirtumus. Euro kursas
smuko ir Kinijos juanio atzvilgiu (1,9 %), taip pat ir kity besiformuojancios rinkos
ekonomikos Azijos Saliy valiuty atzvilgiu. Silpnéjant Japonijos jenai, euro kursas jos
atzvilgiu smuko 6,6 %. Euro kursas ir toliau buvo i§ esmeés stabilus kity pagrindiniy
valiuty, jskaitant svarg sterlingy (+0,6 %), atzvilgiu dél tebetvyrancio netikrumo po
referendumo Jungtinéje Karalystéje, taip pat Sveicarijos frankg (0,8 %), o daugelio
kity ES Saliy valiuty atzvilgiu jo kursas kilo (Zr. 9 pav.).
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9 pav.

Euro kurso pokyciai kai kuriy valiuty atzvilgiu

(procentais)

EK38

Kinijos juanis

JAV doleris
svaras sterlingy
Sveicarijos frankas
Japonijos jena
Lenkijos zlotas
_Cekijos krona
Svedijos krona
Rusijos rublis
Turkijos lira

Piety Koréjos vonas
Indonezijos rupija
Vengrijos forintas
Danijos krona
Rumunijos Iéja
Taivano doleris
Brazilijos realas
Indijos rupija
Kroatijos kuna

-10

nuo 2015 m. gruodzio 7 d.
nuo 2016 m. rugséjo 8 d.

25

Saltinis: ECB.

Pastabos: EK38 — tai euro nominalusis efektyvusis kursas 38 svarbiausiy euro zonos prekybos partneriy valiuty atzvilgiu. Pokytis

apskaiciuotas atsizvelgiant j 2016 m. gruodzio 7 d. galiojusius uZsienio valiutos kursus.
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Ekonominé veikla

Ekonomikos augimas ir toliau yra nedidelis, bet spartéja. ECB pinigy politikos
priemoniy poveikis realiajai ekonomikai skatina vidaus paklausg ir palengvina
finansinio sverto mazinima. Investicijy atsigavima toliau skatina didéjantis jmoniy
pelningumas ir labai palankios kreditavimo sglygos. Dél anksciau jgyvendinty
struktdriniy reformy tvariai augantis uzimtumas ir vis dar palyginti mazos naftos
kainos turéty daryti papildoma teigiamg poveikj namy dkiy realiosioms
disponuojamosioms pajamoms ir asmeniniam vartojimui. 2016 m. gruodzio meén.
Eurosistemos eksperty makroekonominése prognozése numatytas euro zonos
realusis BVP augimas 2016 ir 2017 m. turéty padidéti 1,7 %, 2018 ir 2019 m. —
1,6 %. Euro zonos ekonomikos augimo perspektyva toliau siejama su létesnio, negu
prognozuota, augimo rizika.

2016 m. treciajj ketvirtj toliau didéjo euro zonos ekonominis aktyvumas.
Palyginti su ankstesniu ketvir€iu, realusis BVP tgteléjo 0,3 %, ir tai atitiko
pastaruosius trejus su puse mety stebétg augimo dinamikg. Apskritai euro zonos
realiojo BVP augimg palaiké didéjusi vidaus paklausa, o grynosios prekybos indélis
buvo neigiamas (Zr. 10 pav.). Taigi spartesnis augimas pasirodé esgs gana atsparus
silpnos pasaulinés prekybos ir pastaruoju metu padidéjusio politinio neapibréztumo
poveikiui®.

10 pav.
Euro zonos BVP ir jo dedamosios

(ketvirtiniai pokyciai, procentais, palyginti su atitinkamu ankstesniy mety laikotarpiu, ir ketvirtiniai kaitos veiksniai, procentiniais
punktais)

== BPV rinkos kainomis
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Saltinis: Eurostatas.
Pastaba: paskutiniai duomenys — 2016 m. Il ketv.

Sio Ekonomikos biuletenio numerio straipsnyje ,The impact of uncertainty on activity in the euro area“
i§samiau apzvelgiamos jvairios neapibréztumo vertinimo priemonés ir jy galimas poveikis euro zonos
ekonominiam aktyvumui.
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11 pav.
Realusis euro zonos BVP, sudétinis PVI ir EVR

(ketvirtinis augimas ir normalizuoti balansai, procentais; pasiskirstymo indeksai)

B realusis BVP (skalé desinéje)
EVR (skalé kairéje)
== sudétinis produkcijos PVI (skalé kairéje)
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Saltiniai: Markit, Europos Komisija ir Eurostatas.
Pastaba: paskutiniai duomenys — 2016 m. Ill ketv. (EVR), ir 2016 m. lapkri¢io mén.
(PVI).

Vertinant gamybos metodu, pridedamoji verté

2016 m. treciajj ketvirtj, palyginti su ankstesniu
ketvir€iu, padidéjo 0,3 %, tai Ilémé pramoné
(nejskaitant statybos) ir paslaugos, taip pat statyba.
Nors pramonés ir paslaugy sukuriama pridedamoji
verté nuo 2013 m. didéja, statyby sektorius atsiliko ir tik
pastaruoju metu jame atsirado stabilizavimosi ir
atsigavimo Zenkly. Vis platesnio masto atsigavimas
teikia vil€iy, nes mazo augimo pasiskirstymo
sektoriuose laikotarpiai jprastai susije su apskritai
didesniu augimu.

Rodikliai rodo ekonomikos augimo 2016 m.
ketvirtajj ketvirtj tendencija. 1S Europos Komisijos
ekonominiy vertinimy rodiklio (EVR), taip pat sudétinio
produkcijos pirkimo vadybininky indekso (PVI) buvo
matyti bendras pageréjimas visuose sektoriuose ir
visose Salyse spalio ir lapkriC¢io mén. Pageréjusj

ekonominiy vertinimy rodiklj lémé pageréjes esamos padéties vertinimas ir didesni
ekonominio aktyvumo likesciai. Abiejy apklausy vidutiniai dydZiai spalio ir

lapkri¢io mén. buvo aukstesnio lygio negu trecigjj ketvirtj ir didesni uz jy atitinkamus
ilgalaikius vidurkius (zr. 11 pav.).

12 pav.
Namy Ukiy jsiskolinimas ir asmeninis vartojimas

(x asis: namy dkiy jsiskolinimas (procentais, palyginti su ankstesniais metais); y asis:
vartojimo augimas (procentais, palyginti su ankstesniais metais)

@ 2000 m. IV ketv.—2012 m. IV ketv.
2013 m. | ketv.—2016 m. Il ketv.
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Saltiniai: Eurostatas ir ECB.

Pastabos: namy tkiy jsiskolinimas apibréziamas kaip paskoly dalis, palyginti su
bendromis disponuojamomis pajamomis, pakoreguota dél namy dkiy grynosios
nuosavybés pensijy fondy atsargose pokyc¢io. Paskutiniai duomenys — 2016 m. Il ketv.

Ekonomikos augimo stabiluma vis dar labiausiai
palaiko asmeninis vartojimas, kuris 2016 m. treciajj
ketvirtj, palyginti su ankstesniu ketvir€iu, padidéjo
0,3 %. Sj mazg padidéjima, palyginti su antruoju
ketvir€iu, paskatino tvirta namy Gkiy pajamy dinamika,
kurig palaiké geréjanti padétis euro zonos darbo
rinkose. PrieSingai, negu laikotarpiu iki krizés, kai
vartojimo augimas jprastai bidavo siejamas su
didéjanciais skolos rodikliais, pastaruoju metu kartu su
didéjanciu vartojimu nuosekliai mazéjo namy tkiy
skolos rodiklis (zr. 12 pav.). Tai dar labiau atskleidzia,
kad asmeninio vartojimo tvarumas ir stabilumas yra
pagrindinis ekonomikos augimg skatinantis veiksnys,
ypac dél to, kad atsigauna darbo rinkos ir tebéra
padidéjes vartotojy pasitikéjimas.

Geréjanti euro zonos darbo rinkos padeétis toliau
palaiko asmeninj vartojima. Toliau vyravo nedarbo
euro zonoje mazeéjimo tendencija, prasidéjusi 2013 m.

pradzioje. 2016 m. treCiajj ketvirtj nedarbo lygis sudaré 10 % ir buvo Zemiausias nuo
2011 m. vidurio, o spalio mén. dar labiau sumazéjo — iki 9,8 %. Didesnj darbo rinkos
sgstingj rodantys rodikliai, kurie jvertina tas grupes gyventojy, kurie ne savo noru
dirba ne visg darbo dieng arba pasitrauke i$ darbo rinkos, tebéra dideli ir mazéja
|éCiau negu bendras nedarbas. Antrajj ketvirtj toliau didéjo uzimtumas, todél euro
zonos uzimtumo lygis padidéjo 2,3 min., palyginti su ankstesniais metais. UZimtumo

euro zonoje lygis taip pat yra maziau nei 1 % mazesnis uz aukS&iausig prieskrizinj
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13 pav.

lygij, uzfiksuotg 2008 m. antrajj ketvirtj. IS naujausios informacijos, kaip antai
apklausy, matyti, kad darbo rinkos padétis euro zonoje per ateinantj laikotarpj toliau
geres.

Treciajj ketvirtj toliau didéjo investicijos, visy pirma

Ne finansy bendroviy grynieji palikany mokéjimai dél agteléjusio aktyvumo statyby sektoriuje. Nors

(procentais, palyginti su bendruoju likutiniu pertekliumi)

== euro zona
Vokietija
== Prancizija
== |talija
== |spanija
25%
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S5 %
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investiciniy prekiy gamyba 2016 m. trecigjj ketvirtj
iSaugo tik Siek tiek, statybos produkcija didéjo sparciau.
ISaugusias investicijas j statybg daugiausia lémé
geréjanti euro zonos bisto rinkos padétis, augo ir
investicijos daugelyje Saliy. Europos Komisijos 2016 m.
ketvirtajj ketvirtj parengtos apklausos duomenimis,
paklausa, kaip suvokiama investiciniy prekiy gamybos
kligtis, smuko iki zemiausio lygio, uzfiksuoto nuo
Didziosios recesijos laiky. Geréjancios finansinés
salygos, iSauges pasitikéjimas statyby sektoriuje ir
didéjantis suteikty statyby leidimy skaicius rodo
investicijy augimg ketvirtgjj ketvirt;.

Toliau atsigaunant paklausai, kurig palaiko ECB
2010 2012 2014 2016

labai skatinamoji pinigy politika, turéty toliau didéti

Saltiniai: Eurostatas ir ECB.

Pastabos: procentai pagrjsti ketvirtiniais slenkamaisiais vidurkiais. Paskutiniai

duomenys — 2016 m. Il ketv.

investicijos tiek j versla, tiek j statybg. Ne finansy
bendroviy grynieji paliikany mokéjimai nuo 2013 m.
nuolat mazéja (zr. 13 pav.), dél to augantis pelnas turéty skatinti investicijas, jos
turéty didéti ir dél batinumo pakeisti kapitalg po mety metus trukusio menko
pagrindinio kapitalo formavimo. Taciau létas reformy jgyvendinimo tempas, ypac kai
kuriose Salyse, taip pat prastos potencialaus augimo perspektyvos irgi gali stabdyti
investicijy didéjima. Siuo pozidriu verslo aplinka daugelyje $aliy tebéra palyginti
nepalanki ir reikéty imtis priemoniy Siai problemai spresti (placiau skaitykite 3 intarpe
»Struktdriniai euro zonos verslo aplinkos rodikliai‘).

ISorés aplinka 2016 m. treciajj ketvirtj toliau daré jtaka euro zonos aktyvumui, o
bendras eksporto didéjimas ir toliau buvo nedidelis. Nors pastaraisiais
ménesiais eksportas truputj padidéjo, taciau j valstybes, nepriklausancias euro
zonai, ir toliau didéjo nedaug (Zr. 14 pav.). Létg eksporto didéjima treciajj ketvirtj
daugiausia Iémé mazéjantis eksportas j JAV ir OPEC 3alis. Tiek Rusijos, tiek Lotyny
Amerikos indélis j prekiy eksporto augimg i$ esmés buvo neutralus, o Azijos
(jskaitant Kinijg) ir ne euro zonos Europos $aliy Sis indélis buvo teigiamas. Euro
zonos Saliy prekiy eksporto rinkos dalys treCigjj ketvirtj iS esmés buvo stabilios, o tai
rodo, kad teigiamas uzdelstas euro efektyviojo kurso kaitos poveikis mazéja.
Apklausos, apimancios 2016 m. ketvirtajj ketvirtj, ir valstybiy, nepriklausanciy euro
zonai, eksporto uzsakymai rodo, kad artimiausiu laikotarpiu eksportas ir toliau augs
létai, nors ir spar€iau. Manoma, kad eksportas j valstybes, nepriklausancias euro
zonai, ateityje augs dél nuosekliai atsigaunancios pasaulinés prekybos. Taciau rizika
prekybos perspektyvai yra susijusi su galimu neigiamu poveikiu, kurj daro padidéjes
neapibréztumas, susijes su prekybos politika.
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14 pav.
Prekiy eksportas j valstybes, nepriklausancias euro zonai

(pokyc¢iai, procentais, palyginti su atitinkamu ankstesniy mety laikotarpiu, 3 mén. slenkamasis vidurkis; kaitos veiksniai, procentiniais
punktais)

== visas
JAV

B euro zonai nepriklausancios Europos $alys

B Azija (nejskaitant Kinijos)

B kitos

B Brazilija, Rusija, Kinija ir Turkija

== vidutinis eksporto j valstybes, nepriklausancias euro zonai, augimas 2001-2015 m.
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Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.

Pastabos: paskutiniai duomenys — 2016 m. rugséjo mén., i$skyrus ,euro zonai nepriklausancias Europos $alis* ir ,kitas®, kuriy
paskutiniai duomenys — 2016 m. rugpjac¢io mén. Prekiy eksportas j valstybes, nepriklausancias euro zonai, nurodytas
palyginamosiomis kainomis.

Tikimasi, kad ateityje ekonomikos atsigavimo tempas euro zonoje apskritai
bus nedidelis, bet spartés. Pinigy politikos priemoniy poveikis toliau persiduoda
realiajai ekonomikai ir skatina vidaus paklausg, palengvina finansinio sverto
mazinimg. Investicijy atsigavima vis dar skatina didéjantis jmoniy pelningumas ir
labai palankios finansavimo sglygos. Dél, be kity dalyky, anksc&iau jgyvendinty
struktdriniy reformy toliau didéjantis uzimtumas daro teigiama poveikj namy dkiy
realiosioms disponuojamosioms pajamoms ir asmeniniam vartojimui. Taip pat yra
Zenkly, kad Siek tiek labiau atsigauna pasaulio ekonomika. Vis délto euro zonos

ekonomikos augimg turéty slopinti vangus struktdriniy reformy jgyvendinimo tempas

ir nebaigti koreguoti jvairiy sektoriy balansai.

ECB Ekonomikos biuletenis, 2016 / 8 — Ekonominé ir pinigy aplinkos raida
Ekonominé veikla

18



15 pav.
Realusis euro zonos BVP (jskaitant prognozes)

(ketvirtiniai pokyciai, procentais)
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Saltiniai: Eurostatas ir straipsnis ,2016 m. gruodZio mén. Eurosistemos eksperty
makroekonominés prognozeés”.

Pastaba: pagrindiniy prognoziy laikotarpiai pagrjsti faktiniy rezultaty ir ankstesniy mety
prognoziy, rengiamy jau daug mety, skirtumu. Laikotarpiai yra dvigubai platesni uz Siy
skirtumy vidutineg absoliuciajg verte. Si riby skaiciavimo metodika, apimanti koregavima
dél isskirtiniy jvykiy, aprasyta 2009 m. gruodzio mén. ECB leidinyje ,New procedure for
constructing ECB staff projection ranges”, paskelbtame ECB interneto svetainéje.

2016 m. gruodzio mén. Eurosistemos eksperty
makroekonominése prognozése euro zonai
numatoma, kad metinis realiojo BVP augimas 2016
ir 2017 m. padidés 1,7 %, 2018 ir 2019 m. - 1,6 %
(2r. 15 pav.). Palyginti su 2016 m. rugséjo men. ECB
eksperty makroekonominémis prognozémis, realiojo
BVP augimo prognoze i§ esmés nesikeité. Euro zonos
ekonomikos augimo perspektyva toliau siejama su
létesnio, negu prognozuota, augimo rizika.
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Kainos ir sgnaudos

Pagal iSankstinj Eurostato jvertj, balandzio mén. siekusi —0,2 %, metiné infliacija
pagal SVKI euro zonoje 2016 m. lapkri¢io mén. sudaré 0,6 %. Kita vertus,
pagrindiniy kainy raida nerodo jokios aiskios didéjimo tendencijos. Tikétina, kad
mety pabaigoje infliacijos lygis dar padidés ir pasieks didesnj nei 1 % lygj —
daugiausia dél metinio energijos kainy kitimo tempo bazés efekty. 2017, 2018 ir
2019 m. infliacija, skatinama ECB pinigy politikos priemoniy ir numatomo
ekonomikos atsigavimo, turéty dar labiau didéti. Tokj vertinimg patvirtina ir 2016 m.
gruodZio mén. Eurosistemos eksperty makroekonominés prognozés euro zonai.
Jose numatoma, kad 2016 m. metiné infliacija pagal SVKI bus 0,2 %, 2017 m. —
1,3 %, 2018 m. — 1,5 %, 0 2019 m. — 1,7 %.

Lapkri¢éio mén. bendroji infliacija toliau didéjo. Pagal iSankstinj Eurostato
jvertj, rugséjo ir spalio mén. sudariusi atitinkamai 0,4 % ir 0,5 %, infliacija pagal
SVKI lapkri¢io mén. dar padidéjo ir sudaré 0,6 % (zr. 16 pav.). Lapkri¢io ménesio
infliacijg didino augancios maisto produkty kainos, o pries tai buvusius keletg
meénesiy — Sokteléjusios energijos kainos. Vis délto maisto produkty kainy jtaka
bendrajai infliacijai, palyginti su istoriniais duomenimis, tebebuvo gana maza.

16 pav.
Sudedamujy daliy poveikis euro zonos bendrajai infliacijai pagal SVKI

(metiniai pokyciai, procentais; kaitos veiksniai, procentiniais punktais)

== infliacija pagal SVKI
maisto produktai
M energija
W pramonés prekeés, nejskaitant energijos
B paslaugos
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Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.
Pastaba: paskutiniai duomenys — 2016 m. lapkri¢io mén.

Energijos kainy raida ir toliau formavo bendrosios infliacijos tendencijas.
2015 m. gruodzio meén. ir 2016 m. sausio meén. vél smukus naftos kainoms, kurios
turi jtakos energijos kainoms, ypa¢ transporto ir Sildymo kuro kainoms, energijos
kainy infliacija pagal SVKI 2016 m. balandZio mén. krito iki —8,7 %. Véliau metiné
energijos kainy infliacija pagal SVKI uztikrintai didéjo ir, skatinama didinanciy bazes
efekty, 2016 m. spalio mén. pasiekeé —0,9 %. Lapkri¢io mén. ji vel Siek tiek sumazéjo
—iki —1,1 %. Nepaisant Sio nedidelio sumazéjimo ir sprendziant i dabartiniy naftos
ateities sandoriy kainy, tikétina, kad kelis kitus ménesius energijos kainy infliacijos
pagal SVKI lygis ir toliau spargiai kils. 2016 m. balandzio—lapkri¢io mén. bendroji
infliacija pagal SVKI padidéjo 0,8 procentinio punkto — tai daugiausia [émé nuo
2016 m. balandzio mén. didéjancios energijos kainos.
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Dauguma grynosios infliacijos rodikliy vis dar nerodo jokios aiSkios
didéjimo tendencijos. Nuo 2016 m. pradZios metiné infliacija pagal SVKI,
nejskaitant maisto produkty ir energijos, svyravo tarp 0,7 % ir 1,0 %, o
rugpjacio mén. pasiekusi 0,8 %, ji toliau nekito. Kiti grynosios infliacijos rodikliai
nerodo jokiy aiskiy didéjimo tendencijy (Zr. 17 pav.). Tai i$ dalies galéjo lemti
netiesioginis slopinamasis poveikis, atsirades dél staigaus ankstesnio naftos ir
kity zaliavy kainy kritimo, kurio poveikis pasireiSkia Siek tiek véliau. Apskritai
vidaus sgnaudy spaudimas, ypa¢ darbo uzmokescio kilimas, taip pat tebéra
nedidelis. Létas nuomos, sudarangios nemazg SVKI paslaugy sudedamaja dalj,
kainy augimas taip pat trukdo jsibégéti grynajai infliacijai (zr. 4 intarpg).

17 pav. Grynosios infliacijos rodikliai

(metiniai pokyciai, procentais; kaitos veiksniai, procentiniais punktais)
== SVKI, nejskaitant maisto produkty ir energijos
SVKI, nejskaitant maisto produkty, energijos, su kelionémis susijusiy prekiy ir drabuziy
grynosios infliacijos rodikliy intervalas
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Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.

Pastabos: grynosios infliacijos rodikliy intervalas apima: SVKI, nejskaitant energijos; SVKI, nejskaitant neperdirbty maisto produkty ir
energijos; SVKI, nejskaitant maisto produkty ir energijos; SVKI, nejskaitant maisto produkty, energijos, su kelionémis susijusiy prekiy ir
drabuziy; apkarpytajj vidurkj (10 %); apkarpytajj vidurkj (30 %); SVKI mediang ir dinaminiy faktoriy modeliu pagrjstg rodiklj. Paskutiniai
duomenys — 2016 m. lapkri¢io mén. (SVKI, nejskaitant maisto produkty ir energijos) ir 2016 m. spalio mén. (visi kiti rodikliai).
Importo kainy infliacija tebebuvo neigiama, o gamintojy kainy infliacija
tebebuvo stabili. Rugpjiacio meén. siekes —1,4 %, vartojimo prekiy, nejskaitant
maisto produkty, importo kainy metinis augimo tempas Siek tiek padidéjo ir rugséjo
bei spalio mén. atitinkamai sudaré —1,0 % ir —0,6 %. Nuo 2016 m. kovo mén. importo
kainos nedidino kainy spaudimo — tai iS esmés susije su nuo mety pradzios
sustipréjusio euro efektyviojo kurso poveikiu (zr. 18 pav.). Vélesniuose kainodaros
grandinés etapuose vartojimo prekiy, nejskaitant maisto produkty, gamintojy vidaus
pardavimo kainos i§ esmeés nesikeité — spalio mén. jy metinis augimo tempas sudaré
0,2 %. Nors tikétina, kad geréjancios ekonominés sglygos didino gamintojy kainas,
mazos su zaliavomis susijusiy sgnaudy kainos ir pasaulinis dezinfliacinis spaudimas
apskritai galéjo tai atsverti.

ECB Ekonomikos biuletenis, 2016 / 8 — Ekonominé ir pinigy aplinkos raida
Kainos ir sanaudos 21



18 pav.
Gamintojy ir importo kainos

(metiniai pokyciai, procentais)

== gamintojy kainy indeksas (skalé desinéje)
NEK38 (atvirkstinis; skalé kairéje)
== valstybiy, nepriklausanciy euro zonai, importo kainos (skalé desinéje)
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Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.

Pastabos: ménesiniai duomenys. Paskutiniai duomenys — 2016 m. spalio mén. (importo kainos ir GKI) ir 2016 m. lapkri¢io mén.
(NEK38 — euro nominalusis efektyvusis kursas). NEK38 — atvirkstinis. Neigiamos / teigiamos reikSmés susijusios su euro vertés
padidéjimu / sumazéjimu.

Darbo uzmokescio kilimas tebebuvo vangus. 2016 m. pirmajj ketvirtj atlygio
vienam darbuotojui metinis augimo tempas sudares 1,2 %, antrajj ketvirtj sumazéjo ir
sieké 1,1 %. 2016 m. treCigjj ketvirtj metinis sutartas darbo uzmokestis kilo 1,4 %,
t. y. i8S esmés nepakito, palyginti su paskutiniais dviem ketvirCiais. Vis dar didelis
darbo rinkos sgstingis, mazai kylantis darbo naSumas, Zema infliacija ir kai kuriose
Salyse krizés metu besitesiantis jgyvendinty darbo rinkos reformy poveikis toliau
slopino darbo uzmokes¢io didéjima®.

ligesnio laikotarpio rinkos duomenimis pagrijsti infliacijos likesciai Siek tiek
padidéjo, taciau tebebuvo mazi ir gerokai mazesni nei apklausomis pagrijsti
rodikliai. Pasieke rekordiSkai Zzema lygj, visi pagal trukme suskirstyti rinka pagrijsti
infliacijos lokesgiy matai nuo spalio vidurio émé Siek tiek geréti (Zr. 19 pav.). Zemas
rinkos rodikliais pagrjsty infliacijos likes¢iy lygis i$ dalies susijes su maza infliacijos
apsaugos paklausa mazos infliacijos sglygomis. Kitaip negu rinka pagrjsti matai,
euro zonos naujausiais apklausos duomenimis pagrijsti ilgojo laikotarpio infliacijos
|GkesdCiai nuo spalio mén. i$ esmés nekito ir sieké mazdaug 1,8 %.

4 7r. intarpg ,Recent wage trends in the euro area“, Ekonomikos biuletenis, ECB, 2016, Nr. 3.
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20 pav.

19 pav.
Rinkos infliacijos likesc¢iy matai

(metiniai pokyciai, procentais)

== 1 m.normapolm.

1 m. norma po 2 m.
== 1m. norma po4 m.
== 1 m. norma po 9 m.
== 5m. normapo5m.
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Saltiniai: Thomson Reuters ir ECB skaigiavimai.
Pastaba: paskutiniai duomenys — 2016 m. gruodzio 7 d.

Vertinant ateities perspektyvas, numatoma, kad

Infliacija pagal SVKI euro zonoje (jskaitant prognozes) infliacija pagal SVKI euro zonoje 2016 m. pabaigoje

(metiniai pokyciai, procentais)

== nfliacija pagal SVKI
prognoziy intervalas
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gerokai padidés ir 2017-2019 m. toliau Kils.
Sprendziant i§ dabartiniy naftos ateities sandoriy kainy,
tiketina, kad mety pabaigoje bendroiji infliacija pasieks
didesnj nei 1 % lygj — daugiausia dél metinio energijos
kainy kitimo tempo bazés efekty. 2017, 2018 ir 2019 m.
infliacija, skatinama ECB pinigy politikos priemoniy ir
numatomo ekonomikos atsigavimo, turéty dar labiau
didéti. Remiantis lapkriCio viduryje turétais duomenimis,
2016 m. gruodzio mén. Eurosistemos eksperty
makroekonominése prognozése euro zonai numatoma,
kad infliacija pagal SVKI 2016 m. bus 0,2 %, o0 2017,
2018 ir 2019 m. ji kils iki atitinkamai 1,3 %, 1,5 % ir

1,7 % (Zr. 20 pav.)®. Palyginti su 2016 m. rugséjo mén.
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ECB eksperty makroekonominémis prognozémis,

Saltiniai: Eurostatas ir 2016 m. gruodzio 8 d. ECB svetainéje paskelbtas straipsnis inf|iacijos pagal SVKI prognozeé is esmés nepakeista_
,2016 m. gruodzio mén. Eurosistemos eksperty makroekonominés prognozés euro

zonai*.

Pastaba: paskutiniai duomenys — 2016 m. IIl ketv. (faktiniai duomenys) ir 2019 m. Kadangi ekonomikos sqstingis pamaiu nyksta
£l

IV ketv. (prognoze).

prognozuojamu laikotarpiu grynoji infliacija turéty
laipsniskai didéti. Tikimasi, kad darbo rinkos sglygy geréjimas, kurj parodo
nedidelis nedarbo lygio mazéjimas, skatins laipsniskg darbo uzmokesc¢io augimo
spartéjima ir grynosios infliacijos didéjimg prognozuojamu laikotarpiu. Ekonomikai
atsigaunant, tikimasi, kad didéjanti bendroviy kainy nustatymo galia ir susijes
cikliSkas pelno marzy augimas dar labiau didins grynosios infliacijos lygj.
Netiesioginio slopinancio energijos ir zaliavy kainy, nejskaitant energijos, pokyciy
poveikio silpnéjimas taip pat turéty prisidéti prie tikétino grynosios infliacijos lygio

®  Zr. straipsnj ,2016 m. gruodZio mén. Eurosistemos eksperty makroekonominés prognozés euro zonai,

paskelbtg 2016 m. gruodzio 8 d. ECB svetainéje.
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kilimo. Didinancio poveikio galima tikétis ir dél apskritai didéjancio pasaulinio kainy
spaudimo. Apskritai, nuoseklus grynosios infliacijos augimas turéty skatinti
bendrosios infliacijos didéjima 2017-2019 m.
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21 pav.

P3, P1 ir paskolos privaciajam sektoriui

Pinigai ir kreditas

2016 m. treCigjj ketvirtj placiyjy pinigy kiekio augimo tempas nesikeité, taciau
spalio mén. Siek tiek sumazéjo. Paskoly privaciajam sektoriui augimo rodikliai
spalio mén. geréjo. Mazos palikany normos ir nestandartiniy ECB pinigy politikos
priemoniy poveikis vis dar palaiko pinigy ir kredito raidg. Vertinama, kad metinis ne
finansy bendroviy viso finansavimo skolintomis léSomis srautas 2016 m. trecCigjj
ketvirtj toliau didéjo.

Po iS esmés stabilaus laikotarpio spalio mén. placiyjy pinigy augimas sulétéjo.
Nuo 2015 m. balandZio men. svyraves apie 5,0 %, metinis P3 augimo tempas

2016 m. spalio mén. sumazéjo ir sudaré 4,4 % (zr. 21 pav.). Esant labai mazoms
palikany normoms ir plokSciai pajamingumo kreivei, pinigy kiekio augimg
tebeskatino mazos likvidziausiy priemoniy turéjimo alternatyviosios sgnaudos ir ECB
pinigy politikos priemoniy poveikis. Metinis P1 augimo tempas, mazéjes 2016 m.
treCigjj ketvirtj, tebemazéjo ir spalio meén.

Nepaisant létesnio vienadieniy indéliy metinio
augimo 2016 m. treciajj ketvirtj, jie tebebuvo

(metiniai pokyciai, procentais; dél sezoniskumo ir kalendoriskai pakoreguota)

P1
== paskolos privac¢iajam sektoriui

14

12

10

-2
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pagrindinis P3 augimo veiksnys. Nors treCiajj ketvirtj
ir spalio mén. namy dkiy vienadieniy indéliy metinis
augimo tempas i$ esmeés nekito, ne finansy bendroviy
vienadieniy indéliy metinis augimo tempas tuo paciu
laikotarpiu sulétéjo. Pinigy apyvartos augimo tempas
nesikeité — néra jokiy pozymiy, kad del labai mazy ar
neigiamy palikany normy pinigus turintis sektorius
indélius keisty j grynuosius pinigus. Nevienadieniai
trumpalaikiai indéliai (P2 atémus P1) 2016 m. treCigjj
ketvirtj ir spalio mén. toliau mazéjo. Trecigjj ketvirtj
likvidZiyjy rinkos priemoniy (P3 atémus P2) — nedidelés
P3 sudedamosios dalies — augimo tempas padidéjo; tai
daugiausia skatino stabilus pinigy rinkos fondy akcijy ir

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
vienety augimas. Vis délto spalio mén. likvidziosios
Saltinis: ECB. . . . v
Pastabos: paskolos pakoreguotos dél paskoly pardavimo, pakeitimo vertybiniais rinkos prlemoneS auQO léCiau.

popieriais ir tariamy €Sy sujungimo. Paskutiniai duomenys — 2016 m. spalio mén.

Placiyjy pinigy kiekio augimg ir toliau labiausiai skatino vidaus pinigy karimo
Saltiniai (zr. 22 pav.). Vertinant P3 atitiktinius, matyti, kad vienas P3 augimo veiksniy
buvo Eurosistemos vyriausybeés skolos vertybiniy popieriy pirkimai, vykdomi
daugiausia pagal ECB vieSojo sektoriaus pirkimy programa (VSPP) (Zr. raudonus
stulpelius 22 pav.). P3 augimg tebeskatina vidaus atitiktiniai, iSskyrus kreditg
valdzios sektoriui (Zr. mélynus stulpelius 22 pav.). Tai lemia tebesitesiantis kredito
privaCiajam sektoriui atsigavimas ir nuolatinis PF] ilgesnés trukmés finansiniy
jsipareigojimy mazéjimas. Sie ilgesnés trukmés finansiniai jsipareigojimai
(nejskaitant kapitalo ir atsargy), kuriy metinis pokyc¢io tempas nuo 2012 m. antrojo
ketvir€io buvo neigiamas, 2016 m. treCigjj ketvirtj ir spalio mén. mazéjo toliau, visy
pirma del ECB tiksliniy ilgesnés trukmés refinansavimo operacijy (TITRO II). TITRO,
kaip banky finansavimosi rinkoje ilguoju laikotarpiu alternatyva, mazina ilgesnés
trukmes indeliy ir banky obligacijy patrauklumg investuotojams.
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22 pav.
P3 ir jo sudedamosios dalys

(metiniai poky¢iai, procentais; kaitos veiksniai, procentiniais punktais; dél sezoniskumo ir kalendoriskai pakoreguota)

= P3
iSorés atitiktiniai (grynasis iSorés turtas)
B Eurosistemos valdzios sektoriaus skolos vertybiniai popieriai
B PF| kreditas valdzios sektoriui, nejskaitant Eurosistemos
B vidaus atitiktiniai, nejskaitant kredito valdZios sektoriui

SRR e Hi

-3 I I
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2013 2014 2015 2016

Saltinis: ECB.

Pastabos: paskutiniai duomenys — 2016 m. spalio mén.

Dél tebesitesiancio kapitalo nutekéjimo iS euro zonos PF| grynasis iSorés
turtas vis dar gerokai slopino metinj P3 augimo tempa (zr. geltonus stulpelius
22 pav.). Si tendencija ypa¢ susijusi su euro zonos vyriausybiy obligacijomis, kurias
pagal VSPP parduoda nerezidentai, nes taip gaunamos pajamos daugiausia
investuojamos j ne euro zonos priemones. Be to, PF|, nejskaitant Eurosistemos,
padidino valdzios sektoriaus skolos vertybiniy popieriy pardavimo apimtis, dél kuriy
P3 augo léCiau (zr. zalius stulpelius 22 pav.).

Paskoly augimo rodikliai toliau po truputj geréjo. PF] paskoly privaciajam
sektoriui metinis augimo tempas (pakoreguotas dél paskoly pardavimo, pakeitimo
vertybiniais popieriais ir tariamy léSy sujungimo) 2016 m. tre€iajj ketvirtj ir

spalio mén. padidéjo (Zr. 21 pav.). Vertinant pagal sektorius, Siek tiek sulétéjes
treCigjj ketvirtj, spalio mén. paskoly ne finansy bendrovéms augimo tempas toliau
didéjo (zr. 23 pav.). Apskritai, paskoly ne finansy bendrovéms metiniai augimo
rodikliai buvo gerokai didesni, palyginti su 2014 m. pirmajj ketvirtj pasiektu Zzemiausiu
lygiu. Sis pageréjimas bendrai matomas didZiausiose $alyse, nors paskoly augimo
rodikliai kai kuriose jurisdikcijose vis dar yra neigiami. 2016 m. treciajj ketvirtj ir
spalio mén. paskoly namy dkiams metinis augimo tempas nekito (zr. 24 pav.). Tokias
tendencijas paskatino nuo 2014 m. vasaros visoje euro zonoje gerokai mazejusios
banky paskoly palGkany normos (visy pirma dél ECB nestandartiniy pinigy politikos
priemoniy) ir padidéjusi banky paskoly pasiila bei paklausa. Be to, bankai padaré
pazangg rengdami savo konsoliduotg balansg, nors neveiksniy paskoly lygis kai
kuriose Salyse tebéra aukstas, o tai gali stabdyti paskoly augima.
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23 pav.
PF| paskolos ne finansy bendrovéms kai kuriose euro
zonos Salyse

24 pav.
PF] paskolos namy tkiams kai kuriose euro zonos
Salyse

(metiniai pokyciai, procentais)

== euro zona
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40

30

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Saltinis: ECB.

Pastabos: pakoreguota dél paskoly pardavimo, pakeitimo vertybiniais popieriais ir
tariamy |8y sujungimo. Sklaida tarp $aliy apskai¢iuota remiantis nustatytos 12 euro
zonos $Saliy imties didZiausia ir maZiausia vertémis. Paskutiniai duomenys — 2016 m.
spalio mén.

(metiniai pokyciai, procentais)
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Saltinis: ECB.

Pastabos: pakoreguota dél paskoly pardavimo, pakeitimo vertybiniais popieriais ir
tariamy &8y sujungimo. Sklaida tarp $aliy apskai¢iuota remiantis nustatytos 12 euro
zonos $Saliy imties didZiausia ir maZiausia vertémis. Paskutiniai duomenys — 2016 m.
spalio mén.

2016 m. treciajj ketvirtj paskoly augima tebeskatino visy kategorijy paskoly
paklausa; paskoly teikimo namy Gkiams sglygos tapo palankesnés, o sglygos
jmonéms, nors pastaruosius dvejus metus ir Svelnéjo, nekito. Remiantis

2016 m. spalio mén. euro zonos banky apklausa dél skolinimo sglygy, konkurencinis
spaudimas ir Siek tiek maZiau maZzesnis rizikos vertinimas toliau Svelnino kredito
standartus jmonéms ir namy Gkiams. Be to, paskoly paklausos didéjimui didZiausig
jtakg daré zemas bendras palikany normy lygis, didéjantis susijungimy bei jsigijimy
finansavimo poreikis ir palankios busto rinkos perspektyvos (zr. apklausg). Dél to
ECB neigiama palikany norma uz naudojimgsi indéliy galimybe didino paskoly
apimtj, o banky gryngsias palikany pajamas ir paskoly marzas — mazino. Kadangi
kreditavimo sglygos dél ECB turto pirkimo programos Svelnéjo, tai turéjo teigiamg
poveikj kredito pasidlai, taciau, pasak apklausoje dalyvavusiy banky, jy grynajg
palikany marzg ECB turto pirkimo programa veiké neigiamai.
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25 pav.
Bendra banky finansavimo skolintomis IéSomis kaina

(bendra indéliy kaina ir jkaitu neuztikrintas finansavimas rinkoje skolintomis IéSomis;
procentais per metus)

== euro zona
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Saltiniai: ECB, Merrill Lynch Global Index ir ECB skaiiavimai.

Pastabos: bendra indéliy kaina — tai pagal atitinkamus indéliy liku¢ius apskaiciuotas
svertinis naujy indéliy palikany normy uZ vienadienius indélius, sutarto termino indélius
ir jspéjamojo laikotarpio indélius vidurkis. Paskutiniai duomenys — 2016 m. spalio mén.

Banky finansavimosi sglygos tebebuvo palankios.
Bendra banky finansavimo skolintomis 1éSomis kaina,
kuri 2016 m. treciajj ketvirtj iS esmeés stabilizavosi,
spalio mén. Siek tiek padidéjo (zr. 25 pav.). Tai lémeé
pakilusios banky obligacijy pajamingumo normos, o
indéliy kaina spalio mén. toliau i$ l1éto mazéjo. ECB
vykdoma skatinamoji pinigy politika, grynasis
pajamingumas i§ PF] ilgesnés trukmeés finansiniy
jsipareigojimy, banky balansy stipréjimas ir jvairiy
finansy rinky susiskaidymo mazéjimas prisidéjo prie itin
zemo bendros banky finansavimo skolintomis IéSomis
kainos lygio. 2016 m. spalio mén. euro zonos banky
apklausos dél skolinimo saglygy rezultatai i$ esmés
atitinka Siuos pokycius: apklausa parodé, kad banky
galimybés gauti finansavimag skolos vertybiniais
popieriais treciajj ketvirtj pageréjo. Panasiy galimybiy
bankai tikisi ir ketvirtagjj ketvirt].

2016 m. treciajj ketvirtj ir spalio mén. banky paskoly
ne finansy bendrovéms ir namy tkiams paliikany

normos tebebuvo palankios (Zr. 26 ir 27 pav.). Sudétiné bastui pirkti skirty paskoly
namy Ukiams pallikany norma 2016 m. treCigjj ketvirtj ir spalio mén. toliau mazéjo ir
pasieké istoriSkai Zema lygj. Tuo paciu laikotarpiu sudétinés banky paskoly ne
finansy bendrovéms paliikany normos svyravo apie anksciau pasiektg zemg lyg;.
Nuo 2014 m. birzelio mén., kai ECB paskelbé apie skatinamgsias kredito priemones,
sudétinés paskoly ne finansy bendrovéms ir namy tkiams palikany normos
sumazéjo kur kas daugiau negu rinkos orientacinés normos, o tai rodo didéjant;

pinigy politikos priemoniy poveikj banky paskoly palikany normoms. Paskoly
sudétiniy palikany normy mazéjimg skatina ir banky finansavimosi bendryjy
sgnaudy mazéjimas. Nuo 2014 m. geguzés meén. iki 2016 m. spalio mén. sudétiné
paskoly ne finansy bendrovéms ir namy dkiams palGkany norma sumazéjo 110
baziniy punkty. Banky paskoly palikany normos ypa¢ mazéjo pazeidziamose
Salyse, o tai mazino pinigy politikos poveikio neatitikimg jvairiose Salyse. Tuo paciu

laikotarpiu reikSmingai sumazéjo labai mazoms paskoloms (iki 0,25 min. eury) ir
dideléms paskoloms (didesnéms kaip 1 min. eury) euro zonoje taikomy palokany
normy skirtumas, kuris 2016 m. treCigjj ketvirtj ir spalio mén. i§ esmeés stabilizavosi.
Apskritai tai rodo, kad mazéjancios paskoly palikany normos mazoms ir vidutinéms
jmonéms duoda daugiau naudos negu dideléms jmonéms.

Vertinama, kad metinis euro zonos ne finansy bendroviy viso finansavimo
skolintomis IéSomis srautas 2016 m. treciajj ketvirtj toliau didéjo. Ne finansy
bendroviy finansavimo skolintomis |éSomis lygis dabar yra toks pats, kaip ir lygis,
stebétas 2005 m. pradzioje (kol dar nebuvo prasidéjes pernelyg didelio kredito
augimo laikotarpis). Ne finansy bendroviy finansavimo skolintomis [€Somis

atsigavimg nuo 2014 m. pradzios skatino ekonominés veiklos augimas, tolesnis
skolinimosi i§ banky kainos mazéjimas, banky skolinimo salygy Svelninimas, dar
labai maza finansavimo rinkoje skolintomis IéSomis kaina ir, kiek véliau, didesnis

susijungimy ir jsigijimy skaicius. Ne finansy bendroviy turimas rekordiSkas grynujy
pinigy kiekis ir susiripinimas dél pasaulio ekonomikos atsigavimo tvarumo bei
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susijusio numatomy pelningy investicijy galimybiy trikumo sumazino iSorinio
finansavimo poreikj.

26 pav.
Sudétinés paskoly ne finansy bendrovéms palikany normos

(procentais per metus; 3 mén. slenkamieji vidurkiai)
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Saltinis: ECB.

Pastabos: bendros skolinimosi i$ banky kainos rodiklis apskaiciuotas agreguojant trumpalaikes ir ilgalaikes normas, taikant naujy
sandoriy sumy 24 mén. slenkamajj vidurkj. Standartinis nuokrypis tarp $aliy apskaiciuotas remiantis nustatyta 12 euro zonos $aliy
imtimi. Paskutiniai duomenys — 2016 m. spalio mén.

27 pav.
Sudétines paskoly bustui jsigyti palikany normos

(procentais per metus; 3 mén. slenkamieji vidurkiai)
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standartinis nuokrypis tarp $aliy (skalé deSinéje)
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Saltinis: ECB.

Pastabos: bendros skolinimosi i$ banky kainos rodiklis apskaiciuotas agreguojant trumpalaikes ir ilgalaikes normas, taikant naujy
sandoriy sumy 24 mén. slenkamajj vidurkj. Standartinis nuokrypis tarp $aliy apskaiciuotas remiantis nustatyta 12 euro zonos $aliy
imtimi. Paskutiniai duomenys — 2016 m. spalio mén.

2016 m. spalio mén. grynasis euro zonos ne finansy bendroviy skolos
vertybiniy popieriy iSleidimas tebebuvo spartus, taciau lapkri¢io mén. sulétéjo.
Naujausi oficialis ECB duomenys rodo, kad iSleidimo veikla rugséjo men. itin
suintensyvéjo. Intensyvéjimas buvo stebimas daugelyje Saliy; jj, be kity veiksniy,
skatino ECB jmoniy obligacijy pirkimai. ISankstiniai duomenys rodo, kad spalio mén.
iSleidimo veikla tebebuvo tvari, taCiau lapkri¢io mén. émeé silpnéti. Tokie
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lapkri¢io mén. rezultatai galéjo bati susije su emitenty planuoto iSleidimo atidéjimu.
Pastaraisiais ménesiais ne finansy bendroviy grynasis birziniy akcijy iSleidimas buvo
palyginti nedidelis.

Euro zonos ne finansy bendroviy finansavimo sgnaudos tebebuvo itin
palankios. 2016 m. liepos mén. j istoriS8kai zemus lygius nusiritusi bendra nominalioji
ne finansy bendroviy finansavimo skolintomis IéSomis kaina rugpjtacio mén. Siek tiek
padidéjo, taCiau rugseéjo ir spalio meén. ji vél truputj sumazéjo. Pastaruoju metu,
didéjant pasaulio obligacijy pajamingumui, matyti galimy finansavimo skolintomis
IéSomis kainos pokycio zenkly. Dél dideliy nuosavybés vertybiniy popieriy kainy
rizikos premijy finansavimo akcijomis iSlaidos tebéra didelés.
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Fiskaliné raida

Numatoma, kad 2016—-2019 m. euro zonos $aliy valdZios sektoriaus biudZeto deficito
ir skolos rodikliai toliau mazés. Euro zonos fiskalinés politikos pozicija 2016 m. turéty
bati skatinamaoji, o 2017-2019 m. tapti i§ esmés neutrali. Skolos mazéjima
daugiausia skatins dél geresniy ciklo salygy ir mazy palikany normy palankesnis
palikany normy ir augimo tempo skirtumas. Kai kurios Salys turi fiskaliniy veiksmy
erdveés, kuria baty galima skatinti ekonomikos augima. Kalbant apie $alis, kuriose
susidareé didelés skolos, pasakytina, kad reikes imtis Stabilumo ir augimo pakto
(SAP) reikalavimus atitinkanciy papildomy konsolidavimo priemoniy, kad valstybés
skolos rodikliai pradéty stabiliai mazéti.

Numatoma, kad prognoziy laikotarpiu euro zonos valdzios sektoriaus biudzeto
deficitas toliau i$ lIéto mazés. Pagal 2016 m. gruodzio mén. Eurosistemos eksperty
makroekonomines prognozes® numatoma, kad biudzeto deficito rodiklis sumazés
nuo 2,1 % BVP (2015 m.) iki 1,2 % BVP (2019 m.) (zr. lentele). Remiantis 2016 m.
jverciais, deficito mazéjimg iS esmés skatins mazesni palikany mokéjimai ir palanki
ciklinio veiksnio jtaka, 0 2017-2019 m. tolesnj jo mazéjimg tebeskatins mazesni
palikany mokéjimai, teigiamos ciklo sglygos ir pirminis pervirsis. Palyginti su

2016 m. rugséjo mén. prognozémis, fiskalinés perspektyvos i§ esmés nepakito’.

Prognozuojama, kad euro zonos fiskalinés politikos pozicija 2016 m. bus
skatinamoji, 0 2017-2019 m. taps i$ esmés neutrali®. Ekspansiné fiskaliné
padétis 2016 m. iS esmeés atsirado dél diskretiniy fiskaliniy priemoniy, susijusiy su
pajamomis, pavyzdziui, tiesioginiy mokesciy mazinimu daugelyje euro zonos Saliy.
2017-2019 m. numatoma, kad fiskaliné politika bus i§ esmés neutrali, nes ne taip
dinami$kai didéjancios vyriausybés iSlaidos turéty nusverti deficitg didinancias
pajamy priemones. Vyriausybés islaidos, ypac atlygis darbuotojams ir tarpinis
vartojimas, prognozuojama, kad didés maziau nei numatoma nominaliojo BVP
augimo tendencija. Kiti straipsniai, pavyzdziui, valstybés investicijos, turéty augti
didesniu tempu negu potencialus BVP augimas. Atsizvelgiant j batinybe suderinti
ekonomikos stabilizavimo poreikius ir fiskaliniam tvarumui tam tikrose euro zonos
Salyse uztikrinti bdting konsolidavima, neutralig fiskaline padétj 2017 m. ir po to
galima vertinti kaip i$ esmés tinkamg. 2016 m. rugséjo mén. prognozés nebuvo daug
tikslinamos. TacCiau 2016 m. fiskalinés politikos pozicija turéty bati Siek tiek maziau
skatinamoiji, nei tikétasi anksciau, daugiausia dél iS anksto skelbto mokesciy
mazinimo ir netikétai gauty dideliy pajamy keliose Salyse.

Zr. 2016 m. gruodzio mén. Eurosistemos eksperty makroekonomines prognozes euro zonai
(https://www.ech.europa.eu/pub/pdf/other/eurosystemstaffprojections201612.1t.pdf?a87alcd206843c0e
6e6d21429c56203c).

Nors 2017 m. biudzeto plany projektuose, kuriuos euro zonos Salys pateiké spalio viduryje, numatoma,
kad kai kurios Salys turés déti papildomas konsolidavimo pastangas, tai nebatinai atsispindi eksperty
prognozése, nes prognozes apima tik parlamento priimtas ar netrukus priimsimas priemones.
Atnaujintas Ispanijos biudZeto plany projektas paskelbtas pateikimo terminui pasibaigus.

Fiskaliné padétis vertinama kaip struktdrinio pirminio balanso pokytis, t. y. pagal ciklg patikslintas
pirminis balansas atémus laikinyjy priemoniy, pavyzdziui, valstybés paramos finansy sektoriui, jtaka.
Zr. straipsnj ,Euro zonos fiskaliné politika“, jame aptariama euro zonos fiskalinés politikos sgvoka,
Ekonomikos biuletenis, ECB, 2016, Nr. 4.
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Lentelé
Euro zonos fiskaliné raida

(procentais, palyginti su BVP)

2014 2015 2016 2017 2018 2019
a. Visos pajamos 46,8 46,5 46,2 46,0 45,8 45,7
b. Visos islaidos 49,4 48,5 47,9 47,5 47,3 47,0

18 ju:

c. Paltkany islaidos 2,7 2,4 2,2 2,0 1,9 1,8
d. Pirminés i$laidos (b—c) 46,7 46,1 45,8 455 45,4 45,2
BiudZeto balansas (a—b) -2,6 -2,1 -18 -1,6 -1,5 -1,2
Pirminio biudzeto balansas (a—d) 0,1 0,3 0,4 0,4 0,4 0,6
Dél cikliSkumo pakoreguotas biudzeto -1,9 -1,8 -1,8 -1,7 -1,6 -14
balansas
Struktdrinis balansas -1,7 -1,6 -1,8 -1,8 -1,6 -1,4
Bendroji skola 92,0 90,4 89,4 88,5 87,3 85,7
Palyginimui: realusis BVP (poky¢iai, 1,2 1,9 1,7 1,7 1,6 1,6
procentais)

Saltiniai: Eurostatas, ECB ir 2016 m. gruodzio mén. Eurosistemos eksperty makroekonominés prognozés.
Pastabos: pateikti bendri euro zonos $aliy valdzios sektoriaus duomenys. Dél apvalinimo skai¢iy sumos gali nesutapti. Prognozése atsizvelgta j naujausius duomeny pakeitimus,
todél gali atsirasti nukrypimy nuo naujausiy patvirtinty Eurostato duomeny.

Numatoma, kad aukstas euro zonos Saliy valdzios sektoriaus skolos lygis
toliau kris. 2014 m. pasiekes auk&Ciausig lygj, euro zonos skolos ir BVP santykis
turéty pamazu mazéti: 2015 m. siekes 90,4 %, 2019 m. pabaigoje jis sudarys

85,7 %. Skolos mazéjima daugiausia skatina dél geresniy ciklo salygy ir mazy
palikany normy palankesnis palikany normy ir augimo tempo skirtumas. Nedideli
pirminiai pervirSiai taip pat daro teigiamg poveikj prognozuojamai skolos
perspektyvai. Palyginti su 2016 m. rugséjo meén. prognozemis, 2017 ir 2018 m. euro
zonos skolos ir BVP santykis turéty bdti Siek tiek didesnis. Numatoma, kad
prognoziy laikotarpio pabaigoje daugiau nei pusé euro zonos Saliy virSys 60 % BVP
pamatine verte. Be to, manoma, kad keliose Salyse valdzios sektoriaus skolos
santykis prognoziy laikotarpiu dar padides.

Butina imtis papildomy konsolidavimo priemoniy, ypac¢ Salyse, kuriy skolos ir
BVP santykis yra didelis. Kadangi, vél padidéjus finansy rinkos nestabilumui ar
palikany normoms, Salys, kuriose susidaré didelés skolos, tapty labai pazeidziamos,
jos turi nuosekliai mazinti savo valstybés skolos rodiklius. VisiSkas SAP laikymasis
pagerinty biudzeto disbalansg ir uztikrinty tvarig skolos mazéjimo kryptj. Fiskaliniy
veiksmy erdveés turincios euro zonos Salys gali pasinaudoti veikimo laisve,
pavyzdziui, didinti valstybés investicijas. Visos Salys turéty siekti, kad valdzios
biudzeto struktdra skatinty augima.

Spalio viduryje Salims pateikus biudzeto plany projektus, Europos Komisija
nustaté, kad daugeliui Saliy gresia SAP reikalavimy nesilaikymo rizika. IS visy
Saliy, kurioms taikoma SAP prevenciné dalis, SeSioms Salims — Belgijai, Italijai,
Kiprui, Lietuvai, Slovénijai ir Suomijai — gresia SAP reikalavimy nesilaikymo rizika.
Kalbant apie 3alis, kurioms taikoma SAP korekciné dalis, pasakytina, kad SAP
reikalavimy nesilaikymo rizika gresia tik Ispanijai. Taciau, nepaisant to, kad kai kurie
biudzeto plany projektai toli grazu neatitiko SAP nuostaty, Komisija né i$ vienos

ECB Ekonomikos biuletenis, 2016 / 8 — Ekonominé ir pinigy aplinkos raida
Fiskaliné raida 32



valstybés narés nereikalavo jy atnaujinti. ISsamesne biudzeto plany projekty
apzvalga rasite Sio Ekonomikos biuletenio 5 intarpe.
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Intarpai

1 2016 m. lapkric¢io mén. OPEC susitarimo poveikis naftos

rinkai

2016 m. lapkri€io 30 d. Nafta eksportuojanc€iy Saliy organizacija (OPEC)

Ministry konferencijos metu susitaré grjzti prie naftos gavybos tikslo — per
dieng iSgauti iki 32,5 min. bareliy. Sutarta sumazinti produkcijos apimtj 1,2 min.
bareliy per dieng, todél nuo 2017 m. sausio iki birZzelio mén. kiekviena valstybé
pasillg turés sumazinti 4,5 % (Zr. A pav.). Atsizvelgiant j rinkos salygas ir
perspektyvas, susitarimas sumazinti naftos pasidlg gali bati pratestas iki 2017 m.
pabaigos. TaCiau susitarimas netaikomas Libijai ir Nigerijai, nes jy pasiila yra
nenuspéjama ir periodiskai sutrinkanti dél politinio nestabilumo. Iranui,
atsigaunanciam po Vakary sankcijy, sudarytos specialios sglygos ir nustatyta 4 min.
bareliy per dieng tiksliné apimtis gerokai virsijo faktinj Salies gavybos lygj. OPEC
siekj sumazinti naftos gavybg remia OPEC nepriklausantys gamintojai, jie taip pat
planuoja sumazinti gavybg 0,6 min. bareliy per dieng. Pasauliné pasidla bus
sumazinta 1,9 %, palyginti su 2,6 % augimu 2015-2016 m.

A pav.
2016 m. lapkri¢io 30 d. OPEC konferencijoje priimtas
gavybos apimties sumazinimo susitarimas

(min. bareliy per dieng)

0,25

0,00
Irakas

-0,25

Saudo Arabija
-0,50

-1,00

kitos OPEC Salys
-1,25

-1,50

OPEC nepriklausantys gamintojai

-1,75

-2,00

Saltinis: OPEC.

Pastabos: Iranas: 0,09 min. bareliy per diena, Irakas: —0,21 min. bareliy per diena,
Kuveitas: —0,13 min. bareliy per dieng, Saudo Arabija: —0,49 min. bareliy per dieng, JAE:
—0,14 min. bareliy per dieng, Venesuela: —0,1 min. bareliy per dieng, OPEC
nepriklausantys gamintojai: —0,6 min. bareliy per dieng; ,kitos OPEC Salys" apima Alzyrg
(=0,05 min. bareliy per dieng), Angolg (—0,08 min. bareliy per dieng), Ekvadorg (0,03
min. bareliy per dieng), Gabong (-0,01 min. bareliy per dieng) ir Katarg (—0,03 min.
bareliy per dieng).

Siame intarpe apZvelgiama nauja organizacijos
pasitilos strategija ir numatomas galimo poveikio
naftos kainoms vertinimas. Rugséjo 28 d. OPEC
paskelbus apie ketinimg atkurti gavybos kvotas, naftos
kaina émé svyruoti — nuo 44 iki 54 JAV doleriy uz
barelj. Rinkos lkes¢iams dél tikétino gavybos kvoty
atnaujinimo tapus permainingiems, Siek tiek padidéjo
kintamumas, taciau kainos Zymiai nepakilo. Po
susitarimo Brent Zalios naftos kaina iSaugo 6 JAV
doleriais — nuo 45,9 JAV dolerio (lapkric¢io 29 d.) iki 52,0
JAV dolerio (gruodzio 7 d.). Taciau kai kurie veiksniai,
sukéle neaiskumy rinkoje, vis dar vyrauja.

Tai pirmas kartas, kai OPEC ir OPEC
nepriklausantys gamintojai sutaré dél koordinuoto
pasitulos mazinimo. Bendradarbiavimas grindziamas
bendru jvairiy Saliy noru gerinti savo ekonomikos
finansines sglygas. OPEC indélis yra kuklesnis nei
ankstesniais atvejais (mazdaug perpus mazesnis nei
Azijos krizés arba Didziojo nuosmukio metais), bet,
jsitraukus OPEC nepriklausantiems gamintojams, buvo
uztikrintas reikSmingas naftos pasidlos sumazinimas.
Vis délto tikrasis sumazinimas gali pasirodyti esgs
mazesnis, nei skelbta, nes dar neaisku, ar Rusija ir kiti
OPEC nepriklausantys gamintojai laikysis savo
jsipareigojimy.
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Priémus §j susitarima, Saudo Arabija atsisaké strategijos, kurig ji buvo
patvirtinusi 2014 m. lapkri¢io mén., siekdama iSsaugoti savo rinkos dalj. Tuo
metu ji prieStaravo mazesniyjy nariy sidlymui riboti gavybg siekiant uzkirsti kelig
tolesniam naftos kainos mazéjimui. Dél to nuo 2015 m. pradzios bendra OPEC
pasitila padidéjo 2,7 min. bareliy per diena. DidZigjg Sios pasillos dalj sudaré Irako,
Saudo Arabijos, o véliau ir Irano pasitlos, taCiau kai kuriy nariy gavybos apimtis
sumazeéjo dél mazos naftos kainos (zr. B pav.).

B pav.
Dvejy pastaryjy mety OPEC nariy pasillos pokyciai

(min. bareliy per dieng)

4,00

3,50

3,00

2,50
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1,50
1,00
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-0,50 kitos OPEC 3alys

-1,00

-1,50

Saltinis: International Energy Agency.

Pastabos: Iranas: 0,91 min. bareliy per dieng, Irakas: 1,19 min. bareliy per diena,
Kuveitas: 0,28 min. bareliy per dieng, Saudo Arabija: 1,04 min. bareliy per diena,
Jungtiniai Araby Emyratai: 0,34 min. bareliy per diena; ,kitos OPEC Salys” apima AlZyrg
(=0,01 min. bareliy per dieng), Angolg (0,17 min. bareliy per dieng), Gabong (-0,03
min. bareliy per dieng), Libijg (0,18 min. bareliy per diena), Nigerijg (—0,32 min. bareliy
per dieng), Katarg (—0,06 min. bareliy per dieng), Venesuelg (0,32 min. bareliy per
dieng), Ekvadorg (0,01 min. bareliy per dieng), Indonezijg (0,04 min. bareliy per dieng).

OPEC sprendimo poveikis naftos ateities sandoriy
kainoms gali biti vertinamas taikant jvairius
modelius. PavyzdZziui, pasitdlos sumazinimas buvo
analizuojamas taikant modelius, naudojamus
Eurosistemos eksperty®, ir struktarinj vektorinés
autoregresijos (SVAR) model;j taikant naftos rinkai su
zenkly apribojimais, panasy j Kilian ir Murphy™°
pasitlyta modelj. Taikant Siuos modelius
prognozuojama, kad iki 2017 m. pabaigos naftos kaina
pakils nuo 19 % iki 25 %, virSydama pagrindine
prognozes, kurios pagristos naftos ateities sandoriais ™.

Vis délto Sis augimo scenarijus susijes su
mazesnio, nei prognozuojama, augimo rizika. Pirma,
per daugiau kaip dvejus metus sukauptos didZiulés
atsargos gali veikti kaip papildoma apsauga, stabdanti
staigy ir didelj kainy pokytj. Antra, j susitarimg
nejtraukty OPEC nariy gavybos pokyciai gali i$ dalies
kompensuoti pasildlos sumazinima. Trecia, potenciali
OPEC nepriklausanciy gamintojy reakcija gali apriboti
naftos kainy kaitg. Pavyzdziui, struktdriniai pakeitimai,
atsirade dél JAV skaliliny gavybos perversmo, skallny
gavybos ilaidos sumazéjo ir tapo mazesnés nei kity
netradiciniy naftos gamintojy, todél pasikeitimas gali

turéti jtakos naftos pusiausvyros kainai.

liguoju laikotarpiu naftos kainos tebéra priklausomos nuo ribiniy gavybos
sgnaudy. Struktdrinés rinkos sglygos pastaruoju metu nesikeité. Dabartiné naftos
rinka netgi tapo konkurencingesné, nei buvo pries$ dvejus metus, kai JAV naftos
pramonés restruktlrizavimas, orientuotas j efektyvumo didinima, ir naujyjy

9 Zr. keturiy modeliy derinj, aptarta ECB straipsnyje ,Forecasting the price of oil*, Ekonomikos biuletenis,

ECB, 2015, Nr. 4.

10 Zr. ,The role of inventories and speculative trading in the global market for crude oil*, Journal of Applied
Econometrics, Vol. 29, 2014, 454-478 p.

1 Pagrindiné prognozé: naftos kaina pasieks 55 JAV dolerius uz barelj iki 2019 m. pabaigos. Siame
intarpe pateikta analizé i§ esmés atitinka alternatyvig naftos kainy raida, kurios duomenys naudoti
jautrumo analizei atlikti naujausiose Eurosistemos eksperty makroekonomikos prognozése, kurios
parengtos, be kita ko, remiantis naftos ateities sandoriy kainomis pries OPEC susitarimg. Sios
jautrumo analizés rezultatai pateikiami ,2016 m. gruodzio mén. Eurosistemos eksperty
makroekonominiy prognoziy euro zonai* 3 intarpe ,Sensitivity and scenario analyses®, paskelbta ECB

interneto svetainéje.
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technologijy paZzanga sumazino nenuostolingg skalliny greZiniy kaing daugiau nei
penktadaliu per trejus metus™?.

12 Rystad Energy, North American Shale Report — NASReport, 2016.
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Likvidumo sglygos ir pinigy politikos operacijos nuo
2016 m. liepos 27 d. iki spalio 25 d.

Siame intarpe aprasomos pinigy politikos operacijos, jvykdytos per 2016 m.
penktajj ir Sestajj atsargy laikymo laikotarpius — atitinkamai nuo liepos 27 d. iki
rugséjo 13 d. ir nuo rugséjo 14 d. iki spalio 25 d. Siuo laikotarpiu pagrindiniy
refinansavimo operacijy (PRO) palikany norma ir palikany normos uz naudojimgsi
ribinio skolinimosi galimybe bei indéliy galimybe nepakito ir atitinkamai sudaré

0,00 %, 0,25 % ir —0,40 %. Rugséjo 28 d. jvykdyta antroji antrosios serijos tiksliné
ilgesnés trukmés refinansavimo operacija (TITRO 1) uz 45,3 mird. eury. Sios
operacijos metu suteiktg likviduma i$ dalies atsvéré privalomi €Sy grazinimai i$
pirmosios serijos TITRO (TITRO 1) ir savanoriski grgzinimai i$ pirmosios TITRO
operacijos — iS viso 11 mird. eury. Dél 34,2 mird. eury grynojo likvidumo padidéjimo
bendra liku€iy suma abiejose TITRO programose nagrinéjamo laikotarpio pabaigoje
pakilo iki 497,2 mird. eury. Be to, Eurosistema ir toliau pirko vieSojo sektoriaus
vertybinius popierius, padengtas obligacijas bei turtu uztikrintus vertybinius popierius
ir jmoniy sektoriaus vertybinius popierius vykdydama savo iSpléstine turto pirkimo
programg (TPP), kurios siekiama suma vidutiniSkai sudaré 80 mird. eury per ménes;.

Likvidumo poreikis

Nagrinéjamu laikotarpiu, palyginti su ankstesniu nagrinétu laikotarpiu (2016 m.
treciuoju ir ketvirtuoju privalomuyjy atsargy laikymo laikotarpiais), banky
sistemos likvidumo poreikio dienos vidurkis, apibréziamas kaip autonominiy
veiksniy ir privalomuyjy atsargy reikalavimy suma, padidéjo 65,0 mird. eury ir
sudaré 908,0 mird. eury. Sis likvidumo poreikio padidéjimas buvo susijes beveik
iSimtinai su padidéjusiu grynyjy autonominiy veiksniy vidurkiu, kuris padidéjo

63,2 mird. eury ir sudaré rekordine 790,8 mird. eury sumag, o privalomyjy atsargy
reikalavimai iSaugo nedaug (zr. lentele).
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Lentelé
Eurosistemos likvidumo padétis

Ankstesnis
laikotarpis
Dabartinis laikotarpis (nuo 2016 m.
(nuo 2016 m. liepos 27 d. balandzio 27 d.
iki spalio 25d.) iki liepos 26 d.)

Sestasis privalomujy
atsargy laikymo
laikotarpis
(nuo 2016 m. rugséjo
14 d. iki spalio 25d.)

Penktasis privalomyjy
atsargy laikymo
laikotarpis
(nuo 2016 m. liepos
27 d. iki rugséjo 13 d.)

|sipareigojimai — likvidumo poreikis (vidurkiai; mird. eury)

Autonominiai likvidumo veiksniai: 1916,7 (+65,0) 1851,7 19384 (+40,3) 1898,0 (+0,3)
Banknotai apyvartoje 1095,5 (+13,3) 1082,3 1094,7 (-1,5) 1.096,2 (+9,1)
ValdzZios sektoriaus indéliai 151,9 (+0,2) 151,6 168,3 (+30,5) 137,8 (-37,7)
Kiti autonominiai veiksniai 669,3 (+51,5) 617,7 675,3 (+11,3) 664,0 (+28,9)
Pinigy politikos priemonés
Einamosios saskaitos 762,0 (+120,1) 641,9 777,4 (+28,6) 748,8 (+91,4)
Privalomuyjy atsargy reikalavimai 117,2 (+1,7) 115,5 117,8 (+1,1) 116,7 (+0,8)
Indéliy galimybé 369,9 (+53,3) 316,6 387,3 (+32,2) 355,1 (+32,0)
Likvidumo mazinimo koreguojamosios operacijos - (+0,0) - - (+0,0) - (+0,0)
Turtas — likvidumo pasiula (vidurkiai; mird. eury)
Autonominiai likvidumo veiksniai: 1126,2 (+1,7) 11245 11155 (-19,8) 11353 (+3,0)
Grynasis uzsienio turtas 686,3 (+32,1) 654,2 687,8 (+2,8) 685,0 (+18,9)
Grynasis turtas eurais 439,9 (-30,4) 470,3 427,8 (-22,6) 450,3 (-15,9)
Pinigy politikos priemonés
Atvirosios rinkos operacijos 19227 (+236,8) 1685,9 1987,9 (+121,0) 1866,9 (+120,6)
Konkurso operacijos 533,5 (+18,4) 515,0 540,9 (+13,7) 527,2 (+8,0)
PRO 40,6 (-9.,8) 50,5 37,4 (-6,1) 43,5 (-4,1)
3 mén. ITRO 19,3 (-8,2) 27,6 17,7 (-3,0) 20,7 (-3.8)
TITRO | operacijos 60,3 (-253,9) 314,1 56,3 (-7,4) 63,7 (-155,2)
TITRO Il operacijos 413,2 (+290,4) 1229 429,5 (+30,2) 399,3 (+171,1)
Vienakryp¢iy sandoriy portfeliai 1389,2 (+218,4) 1170,9 1447,0 (+107,3) 1339,7 (+112,6)
Pirmoji padengty obligacijy pirkimo programa 15,9 (-2,4) 18,3 15,2 (-1,3) 16,5 (-1,3)
Antroji padengty obligacijy pirkimo programa 7,4 (-0,7) 8,0 7,2 (-0,3) 75 (-0,2)
Trecioji padengty obligacijy pirkimo programa 191,6 (+11,8) 179,7 194,7 (+5,9) 188,8 (+5,6)
Vertybiniy popieriy rinky programa 107,1 (-4,0) 111,1 105,4 (-3,1) 108,5 (-2,4)
Turtu uztikrinty vertybiniy popieriy pirkimo programa 20,5 (+1,0) 19,5 20,7 (+0,4) 20,3 (+0,4)
VieSojo sektoriaus pirkimo programa 1023,0 (+192,3) 830,7 1072,9 (+92,6) 980,3 (+99,1)
Bendroviy sektoriaus pirkimo programa 23,9 (+20,4) 35 30,8 (+12,9) 17,9 (+11,4)
Ribiné skolinimosi galimybé 0,1 (-0,1) 0,2 0,1 (+0,0) 0,0 (-0,1)
Kita likvidumu pagrjsta informacija (vidurkiai; mird. eury)
Jungtinis likvidumo poreikis 908,0 (+65,0) 843,1 941,1 (+61,4) 879,7 (-2,0)
Autonominiai veiksniai® 790,8 (+63,2) 727,6 823,3 (+60,3) 763,0 (-2,9)
Likvidumo perteklius 10147 (+171,9) 842,8 1046,8 (+59,6) 987,2 (+122,6)
Paliikany normy pokyé¢iai (vidurkiai; procentais)
PRO 0,00 (+0,00) 0,00 0,00 (+0,00) 0,00 (+0,00)
Ribiné skolinimosi galimybé 0,25 (+0,00) 0,25 0,25 (+0,00) 0,25 (+0,00)
Indéliy galimybé -0,40 (+0,00) -0,40 -0,40 (+0,00) -0,40 (+0,00)
EONIA -0,342 (-0,008) -0,333 -0,345 (-0,006) -0,339 (-0,009)
Saltinis: ECB.

Pastabos: kadangi visi skaiciai lenteléje suapvalinti, kai kuriais atvejais skaicius, nurodytas kaip pokytis, palyginti su ankstesniu laikotarpiu, neatitinka suapvalinty $iy laikotarpiy

skaiciy skirtumo (skiriasi 0,1 mird. eury).

* Bendra autonominiy veiksniy verté taip pat apima ,nebaigtus atsiskaitymus®.
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Likviduma didinantys autonominiai veiksniai Siek tiek padidéjo apzvelgiamu
laikotarpiu, nes grynasis turtas eurais toliau mazéjo ir jj kompensavo grynojo
uzsienio turto didéjimas. Vidutinis grynasis turtas eurais, palyginti su ankstesniu
nagrinétu laikotarpiu, sumazéjo 30,4 mird. eury ir sudaré 439,9 mird. eury dél
sumazeéjusio Eurosistemos turimo finansinio turto, laikomo ne pinigy politikos tikslais,
ir padidéjusiy uzsienio jstaigy turimy jsipareigojimy nacionaliniuose centriniuose
bankuose. Sios jstaigos padidino savo turimus jsipareigojimus, tai galbat lémé tai,
kad rinkoje yra mazai patraukliy alternatyvy. Grynasis uzsienio turtas padidéjo
32,1 mird. eury ir sudaré 686,3 mird. eury, daugiausia dél ketvirtiniy portfeliy
perkainojimo rezultaty, kurie atspindéjo euro silpnéjima (galiausiai juos atsveré
lygiaverciai pokyciai, turintys jtakos kity likvidumg mazinanciy autonominiy veiksniy
rinkiniui).

Autonominiy veiksniy kintamumas tebebuvo padidéjes ir beveik nepakito,
palyginti su ankstesniu nagrinétu laikotarpiu. Sis kintamumas daugiausia buvo
susijes ir su valdzios sektoriaus indéliy svyravimais ir, nors ir gerokai maziau, su
ketvirtiniu grynojo uZzsienio turto ir grynojo turto eurais perkainojimu. Kartu
Eurosistemos autonominiy veiksniy savaitiniy prognoziy vidutiné absoliucioji
paklaida padidéjo 5,1 mird. eury ir nagrinéjamu laikotarpiu sudaré 11,3 mird. eury.

Pinigy politikos priemonémis teikiamas likvidumas

Atvirosios rinkos operacijomis (konkurso operacijomis ir turto pirkimo
programa) suteiktas vidutinis likvidumas padidéjo 236,8 mird. eury — iki

1 922,7 mird. eury (zr. pav.). Sj padidéjimg daugiausia lémé ECB i$pléstiné turto
pirkimo programa.

Pav.
Pinigy politikos priemoniy ir perteklinio likvidumo raida

(mird. eury)

Il konkurso operacijos
vienakryp¢iy sandoriy portfeliai
== perteklinis likvidumas
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Saltinis: ECB

Konkurso operacijomis suteiktas vidutinis likvidumas padidéjo 18,4 mird.
eury — iki 533,5 mlrd. eury. TITRO suteikto likvidumo padidéjimas su kaupu
atsvére sumazéjusj jprastomis operacijomis suteiktg likvidumg. Konkreciau, PRO ir
3 mén. ITRO suteiktas likvidumas sumazéjo atitinkamai 9,8 mird. ir 8,2 mird. eury, o
TITRO liku€iai nagrinéjamu laikotarpiu vidutiniSkai padidéjo 36,5 mird. eury — tai
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buvo bendras antrosios TITRO Il operacijos atsiskaitymo, privalomo TITRO |
operacijy 1éSy grazinimo ir savanorisko pirmy TITRO | operacijy 1Sy grazinimo
poveikis.

Vykdant iSpléstine TPP suteiktas vidutinis likvidumas padidéjo 218,4 mird.
eury — iki 1 389,2 mird. eury, daugiausia dél vieSojo sektoriaus pirkimo
programos. Vidutinis likvidumas, suteiktas vykdant vieSojo sektoriaus pirkimo
programa, treCiajg padengty obligacijy pirkimo programa, turtu uztikrinty vertybiniy
popieriy pirkimo programg ir bendroviy sektoriaus pirkimo programg padidéjo
atitinkamai 192,3 mird., 11,8 mird., 1,0 mird. ir 20,4 mird. eury. Pagal vertybiniy
popieriy rinky programg ir pirmaja bei antrajg padengty obligacijy pirkimo programas
laikomy obligacijy iSpirkimo suma sudaré 7,1 mird. eury.

Likvidumo perteklius

Dél pirmiau iSsamiai apibudinty pokyc¢iy likvidumo perteklius padidéjo
vidutiniSkai 171,9 mlird. eury ir nagrinéjamu laikotarpiu sudaré 1 014,7 mird.
eury (zr. pav.). Penktuoju atsargy laikymo laikotarpiu buvo uzfiksuota didZioji Sio
padidéjimo dalis, kai likvidumo perteklius padidéjo 122,6 mird. eury dél iSpléstine
TPP suteikto likvidumo, o autonominiai veiksniai iS esmés nepakito. Mazesn;,
59,6 mird. eury, likvidumo pertekliaus padidéjimg Sestuoju atsargy laikymo
laikotarpiu daugiausia Iémé autonominiy veiksniy augimas, i$ dalies atsvéres
sukauptg likviduma, susijusj su iSpléstine TPP.

Padidéjusj likvidumo pertekliy labiausiai rodé didesnis atsargy einamosiose
saskaitose vidurkis, kuris padidéjo 120,1 mlird. eury ir nagrinéjamu laikotarpiu
sudaré 762,0 mird. eury. Naudojimosi indéliy galimybe vidurkis padidéjo 53,3 mird.
eury ir sudaré 369,9 mird. eury.

Palikany normy raida

Vienos nakties pinigy rinkos palikany normos tebebuvo artimos palukany
normai uz naudojimasi indéliy galimybe arba uz ja mazesnés per nagrinéjama
laikotarpj. Kalbant apie jkaitu neuztikrintg rinka, pasakytina, kad EONIA (vienos
nakties skolinimo eurais palikany normy rodiklis), ankstesnj nagrinétg laikotarpj
buvusi vidutiniSkai —0,333 %, sumazéjo ir vidutiniSkai sudaré —0,342 %. EONIA
svyravo nedaug ir kito nuo —0,321 % iki —0,354 %. Be to, standartinio ir iSpléstinio
jkaito krepseliy vidutinés vienos nakties atpirkimo sandoriy normos rinkoje ,GC
Pooling” sumazéjo iki atitinkamai —0,401 % ir —0,395 %, t. y., palyginti su ankstesniu
nagrinétu laikotarpiu, sumazéjo 0,005 ir 0,008 procentinio punkto. Sios atpirkimo
sandoriy normos svyravo nedaug, iSskyrus treCiojo ketvirCio pabaiga, kai vienos
nakties atpirkimo sandoriy normos rinkoje ,GC Pooling® labai sumazéjo — iki
—0,457 %. Sj staigy pokytj lémé sumazéjusi aukstos kokybés finansinio jkaito
pasiula atpirkimo sandoriy rinkoje reguliavimo ataskaity dienomis, pavyzdziui,
ketvir€io pabaigoje.
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Struktdriniai euro zonos verslo aplinkos rodikliai

Verslo praktika euro zonos Salyse tebéra labai nevienalyté ir paprastai atitolusi
nuo geriausiy pasaulio pavyzdziy. Palanki verslo aplinka gali palengvinti naujy
imoniy karima, skatinti ekonomine veikla, didinti uzimtuma ir ekonomiky atsparumag
nepalankiems sukrétimams™®. Daugelis institucijy, jskaitant ECB®, paragino
igyvendinti reformas verslo aplinkoje, skatinancias ekonomikos dinamiskumg ir
verslumg euro zonoje. Siame intarpe pateikiami struktariniai rodikliai, stilizuoti faktai
ir pavieniai pavyzdziai, leidziantys palyginti euro zonos Saliy verslo aplinkg su
geriausiais pasaulio pavyzdziais, taip pat atsizvelgiant ir j krizés poveik|.

Strukturiniai rodikliai patvirtina, kad aplinka daugumoje euro zonos Saliy yra
gana nepalanki verslui. Pasaulio banko ,verslo palengvinimo* (angl. doing
business)™® rodiklis fiksuoja pagrindinius verslo aplinkos aspektus, jie pateikti A pav.,
jame horizontalioji aSis rodo Salies pasaulinj reitinga, o histogramos — rodiklio lygj.
Geltoni taskai rodo rodiklio pokytj 2008—2013 m., o raudoni trikampiai — raidg nuo
2013 iki 2016 m. ,Doing Business 2017* ataskaitos reitingas rodo, kad tarp deSimties
valstybiy, kuriy aplinka yra geriausia verslui, néra né vienos euro zonos $alies®’.
AukSciausias pozicijas uzimancios euro zonos Salys yra Estija (12), Suomija (13) ir
Latvija (14), o Zemiausias — Liuksemburgas (59), Graikija (61) ir Malta (76).
Apzvelgus, kaip sekasi jgyvendinti reformas, paaiskéjo, kad Latvija, Portugalija ir
Slovénija padare didele pazangg gerindamos verslo aplinkg per krize 2008—2013 m.
(geltoni taskai). Vis délto daugumoje euro zonos Saliy reformy tempas nuo 2013 iki
2016 m. buvo gerokai létesnis (raudoni trikampiai). Pazanga pagrindinése verslo
aplinkos srityse nuo 2013 m. paspartéjo tik Airijoje, Austrijoje, Nyderlanduose,
Prancizijoje, Ispanijoje, Belgijoje ir Kipre. Tuo pat metu kai kurios euro zonos Salys
netgi atsiliko nuo geriausiyjy 2013-2016 m. (pvz., Graikija, Italija, Slovakija ir Estija).
Be to, euro zonos vidurkis (Sviesiai mélyna linija) yra toli nuo geriausiy pasaulio
pavyzdziy (zalia linija), o bendras kai kuriy euro zonos 3aliy reitingas — tarp
prasCiausiai pasirodziusiy iSsivysciusiy ekonomiky.

13 Zr. naujausig pavyzdj: Sondermann, D., “Towards more resilient economies: the role of well-functioning

economic structures”, ECB Working Paper Series, No. 1984, November 2016.

14 Zr., pavyzdZiui, 2016 m. lapkrigio 16 d. Europos Komisijos rekomendacijg dél Tarybos rekomendacijos

dél euro zonos ekonominés politikos, COM(2016) 726.

15 Zr., pavyzdziui, naujausias Vykdomosios valdybos nariy kalbas ir ECB Pirmininko jvadinius

praneSimus, taip pat M. Draghi kalbg , The productivity challenge for Europe, sakytg 100-0jo Deusto
verslo mokyklos jubiliejaus proga Madride, 2016 m. lapkric¢io 30 d., arba M. Draghi kalbg ,Introductory
statement to the plenary debate of the European Parliament on the ECB’s Annual Report 2015, sakytg
Strasbare 2016 m. lapkri¢io 21 d.

Bendras ,verslo palengvinimo® rodiklis yra sudarytas i§ deSimties daliniy rodikliy: verslo pradéjimas,
statybos leidimy gavimas, prieiga prie elektros energijos, turto registravimas, kredito gavimas,
smulkiyjy investuotojy teisiné apsauga, mokesciy mokéjimas, uzsienio prekyba, sutarciy vykdymo
uztikrinimas ir nemokumo procediry paprastumas. Daliniai rodikliai taip pat yra sudaryti i$ keleto
rodikliy.

¥ Zr. ,Doing Business 2017 ataskaita.

16
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A pav.
Bendras ,verslo palengvinimo*® reitingas

(atstumas iki geriausig vertinima turincios valstybés (skalé kairéje); reformy jgyvendinimas (skalé desinéje)

W 2016 m.
pokytis 2008-2013 m. (skalé desinéje)

A pokytis 2013-2016 m. (skalé desinéje)

== geriausiy trijy pasaulio pavyzdziy vidurkis

== euro zonos vidurkis
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Saltiniai: Pasaulio bankas, Doing Business ir ECB skaiciavimai.

Pastabos: skalé kairéje vaizduoja atstumg iki geriausig vertinimg turinCios valstybés. Kuo didesné reik§mé, tuo arciau valstybé yra prie
ribos (riba = 100). Kaip jgyvendinty reformy matavimo priemoné, skalé desinéje rodo geriausig vertinima turinciy valstybiy pokycius
nuo 2008 iki 2013 m. (geltoni taskai) ir nuo 2013 iki 2016 m. (raudoni trikampiai). Teigiamas (neigiamas) reformos jgyvendinimo
pokytis reiskia, kad Salis artéja prie (tolsta nuo) geriausig vertinima turin¢ios valstybés. Skaicius horizontalioje asyje rodo dabartinj
pasaulio $aliy reitingg. 2008 m. verté neZzinoma.

Dauguma euro zonos Saliy taip pat yra toli nuo auksc¢iausig konkurencingumo
rodiklj turincios valstybés (zr. B pav.). Tai patvirtina pasaulinio konkurencingumo
indeksas'®, rodantis, kad daugelis euro zonos $aliy vis dar turi reik§mingy
konkurencingumo problemy. Nors Nyderlandai, Vokietija ir Suomija yra labiausiai
konkurencingy pasaulio ekonomiky deSimtuke, kai kurios euro zonos $alys vis dar
yra tarp labiausiai nekonkurencingy iSsivysciusiy ekonomiky pasaulyje. Pagal §j
indeksg konkurencingumas daugelyje Saliy (pvz., Pranciizijoje, Ispanijoje,
Slovénijoje, Slovakijoje, Kipre ir Graikijoje) blogéjo nuo 2008 iki 2013 m., taciau
daugumoje $aliy, i8skyrus Suomijg ir Kipra, Siek tiek geréjo nuo 2013 iki 2016 m.*®
Atsizvelgiant  maza bendrajj gamybos veiksniy naSumo (BGVN) augima per
pastaruosius 20 m. euro zonoje ir j prastas naSumo augimo ateityje perspektyvas,
siekiant pasivyti labiausiai konkurencingas ekonomikas, reikéty padaryti didelj
Zingsnj konkurencingesniy strukttry sukdrimo? link.

8 Pasaulinis konkurencingumo indeksas parodo 138 ekonomiky konkurencinguma nuo 1 (blogiausias) iki

7 (geriausias), pateikia jzvalgas apie jy naSumg ir gerove. Indeksas aprépia daugiau kaip 100
kintamujy, sujungdamas makroekonomikos ir smulkiojo verslo konkurencingumo aspektus j vieng
indeksa. Be to, bendra rodiklj sudaro 12 daliniy rodikliy, taciau Siame intarpe kalbama tik apie bendrg
rodiklj.

Pasakytina, kad pasaulinis konkurencingumo indeksas atsizvelgia j BVP vienam gyventojui skirtumus.
Todél i$ Saliy, kuriy BVP vienam gyventojui yra didelis, tikimasi, kad jy vidutiné konkurenciné aplinka
bus geresné, todél ekonomikos atsigavimas padeda Salims pasiekti aukstesnj rodiklj.

19

2 Taip pat 7. ,Increasing resilience and long-term growth: the importance of sound institutions and

economic structures for euro area countries and EMU”, Ekonomikos biuletenis, ECB, 2016, Nr. 5.
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B pav.
Bendras pasaulinis konkurencingumo indeksas

(indeksas (skalé kairéje); reformy jgyvendinimas (skalé desinéje)

W 2016 m.

pokytis 2008-2013 m. (skalé desinéje)
A pokytis 2013-2016 m. (skalé desinéje)
== geriausiy trijy pasaulio pavyzdziy vidurkis
== euro zonos vidurkis
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Saltiniai: Pasaulio ekonomikos forumas ir ECB skaigiavimai.

Pastabos: skalé kairéje: aukstesné verté reiskia didesnj konkurencinguma. Kaip jgyvendinty reformy matavimo priemoné, skalé
desinéje rodo rodiklio pokyc¢ius nuo 2008 iki 2013 m. (geltoni taskai) ir nuo 2013 iki 2016 m. (raudoni trikampiai). Teigiamas
(neigiamas) reformos jgyvendinimo pokytis, kuris yra didesnis (maZesnis) nei nulis, reiskia, kad Salies rezultatai buvo geresni
(blogesni) laikotarpio pabaigoje, palyginti su laikotarpio pradzia. Skai¢ius horizontalioje adyje rodo dabartinj $alies reitingg pasaulyje.

» vVerslo palengvinimo* rodiklio sudedamieji rodikliai — kaip antai , sutar€iy
vykdymo uZztikrinimas" — patvirtina, kad tarp geriausiy pasaulio pavyzdziy ir
euro zonos Saliy atotriikis yra didelis. Ilgi teismo procesai ir sunkumai uztikrinant
sutarciy vykdqu21 gali reiksti Salies teisinés sistemos trikumus, kurie gali,
pavyzdZiui, atgrasyti investuotojus arba sumazinti galimybes gauti jmonéms
reikalingg iSorinj finansavimg. Nerimag kelia ir tai, kad euro zonoje sutarties vykdymo
uztikrinimas vidutiniSkai trunka ilgiau nei 600 dieny, o pazangiausiose pasaulio
Salyse — tik apie 250 dieny (zr. C pav.). Tiesg sakant, sutarties vykdymo uztikrinimas
Graikijoje, Slovénijoje, Italijoje ir Kipre vis dar trunka ilgiau nei trejus metus, nors po
2008 m. pazanga galima pastebeéti Slovenijoje ir Italijoje. TaCiau jy pastangos vykdyti
reformas vis dar néra palyginamos su pasaulyje pirmaujanciy valstybiy. PrieSingai,
Liuksemburge, Lietuvoje ir Suomijoje uztikrinti sutarties vykdyma uztrunka apie
metus.

2L |3samig Sios srities literatlros apzvalgg zr. Aboala, D., Noya, N. and Rius, A., ,Contract Enforcement

and Investment: A Systematic Review of the Evidence", World Development, Vol. 64, pp. 322-338,
2014, December.
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C pav.
Rodiklis ,sutarCiy vykdymui uztikrinti skiriamy dieny skaicius”

(sutarties vykdymo uztikrinimas: laikas (dienos) (skalé kairéje); reformos jgyvendinimas (skalé desinéje)

B 2016 m.

pokytis 2008—-2013 m. (skalé desinéje)
A pokytis 2013-2016 m. (skalé desinéje)
== geriausiy trijy pasaulio pavyzdziy vidurkis
== euro zonos vidurkis
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Saltiniai: Pasaulio bankas, Doing Business (sutarg&iy vykdymo uztikrinimo laiko rodiklis) ir ECB skaiciavimai.

Pastabos: skaléje kairéje: kuo didesné verté, tuo brangiau uztikrinti sutar¢iy vykdyma, vertinant sugaistg laikg. Kaip jgyvendinty
reformy matavimo priemoné, skalé desinéje rodo dieny, reikalingy sutarties vykdymui uztikrinti, poky¢ius nuo 2008 iki 2013 m. (geltoni
taskai) ir nuo 2013 iki 2016 m. (raudoni trikampiai). Reformos jgyvendinimo pokytis, didesnis (maZesnis) nei nulis, reiskia, kad Salis
artéja prie (tolsta nuo) geriausios praktikos. Paveikslo apacioje pateikti skaiciai rodo dabartinj Salies reitingg pasaulyje. Maltos 2008 m.
verté nezinoma.

Siekiant pradéti verslg euro zonoje, reikia atlikti penkias proceddras, o tai yra
kur kas daugiau biurokratizmo, palyginti su geriausiais pasaulio pavyzdziais
(zr. D pav.). Sis skaigius svyruoja nuo trijy (Belgijoje, Estijoje, Suomijoje ir Airijoje) iki
devyniy (Vokietijoje ir Maltoje) procediry, o geriausias pasaulio verslo aplinkos
modelis turi tik vieng. Be Graikijos, dauguma euro zonos $Saliy déjo nedaug pastangy
biurokratijai mazinti. Dél grieZtos biurokratijos ir sudétingo reguliavimo jmonéms
sunkiau efektyviai paskirstyti iSteklius, o tai daznai gali reiksti nelanksty viesajj
administravimag?.

= zr., pavyzdziui, Gust, C., and Marquez, J., ,International comparisons of productivity growth: the role of

information technology and regulatory practices®, Labour Economics, Vol. 11, Nr. 1, pp. 33-58, 2004,
February.
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D pav.
Rodiklis ,procediry, reikalingy verslui pradéti, skaiCius*

(verslo pradéjimas: procedaros (skaicius) (skalé kairéje); reformos jgyvendinimas (skalé deSinéje)

H 2016 m.

pokytis 2008-2013 m. (skalé deSinéje)
A pokytis 2013-2016 m. (skalé desinéje)
== geriausiy trijy pasaulio pavyzdziy vidurkis
== euro zonos vidurkis
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Saltiniai: Pasaulio bankas, Doing Business (verslo pradéjimas — proceddry skaiéius), ir ECB skaiciavimai.

Pastabos: skaléje kairéje, kuo didesné verté, tuo brangiau pradéti versla, vertinant pagal verslo pradéjimo procedary skaiciy. Kaip
igyvendinty reformy matavimo priemoné, skalé desinéje rodo proceddry, reikalingy verslui pradéti, skai¢iaus nuo 2008 iki 2013 m.
(geltoni taskai) ir nuo 2013 iki 2016 m. (raudoni trikampiai) pokytj. Reformos jgyvendinimo pokytis, didesnis (mazesnis) nei nulis,
reiskia, kad $alis artéja prie (tolsta nuo) geriausios praktikos. Paveikslo apacioje pateikti skaiciai rodo dabartinj $alies reitinga
pasaulyje. Maltos 2008 m. verté neZinoma.

Euro zonos prioritetas turéty buti siekis didinti investicijas ir naSuma, darbo
viety kiirimo skatinimas ir pakankamo sukrétimy atlaikymo pajégumo
uztikrinimas, imantis veiksmy siekiant pasalinti minétus verslo aplinkos
trikumus, jskaitant priemones, padedancias didinti naujy jmoniy karimasi ir
konkurencingumo didinima. Kai kuriose euro zonos Salyse yra gana nepalanki
verslui aplinka, vertinant bendrg rodikliy skaiciy, todél baty naudinga imtis esminiy
reformy Sioje srityje. Pagal bendrg jvairiy priemoniy ir rodikliy vertinimg euro zona
atsilieka nuo geriausiy pasaulio pavyzdziy. Todél euro zonos Salims gali bati labai
naudingas reformy jgyvendinimas, siekiant pagerinti jy verslo aplinka.
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Basto islaidy poveikio infliacijai pagal SVKI vertinimas

Euro zona neseniai patyré smarky gyvenamosios paskirties nekilnojamojo
turto kainy kilima, o infliacija pagal SVKI tebebuvo nedidelé. Metiné euro zonos
gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto kainy infliacija per kelis ketvir€ius
sékmingai padidéjo ir 2016 m. viduryje vél pasieké savo ilgalaikj 2,9 % vidurkj*.
Siame intarpe keliamas klausimas, kodél biisto kainos tada nepaveikeé infliacijos
pagal SVKI per paslaugy sudedamajg dalj. Basto iSlaidos, tokios kaip faktiniai
nuomos mokesciai ir smulkus remontas, Siuo metu jtrauktos j SVKI, taciau baty
geriausia, jei j SVKI bty jtrauktos visos su bisto iSlaikymu susijusios iSlaidos.
Siekiant dar labiau pagerinti SVKI palyginamuma ir aktualumg, Europos statistikos
sistema plétoja bisto, kuriame gyvena savininkas (angl. owner-occupied housing,
OOH), i$laidy matavimo priemone®*. Atsizvelgiant j tai, Siame intarpe pirmiausia
apzvelgiamas rySys tarp gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto kainy ir
nuomos ir, antra, vertinami tam tikri eksperimentiniai duomenys apie OOH, paskelbti
Eurostato Siais metais anksciau.

Mazéjanti busto nuomos kainy infliacija prisidéjo prie paskutinio SVKI
paslaugy kainy infliacijos nuosmukio. SVKI sudedamoiji dalis ,faktiné busto
nuomos kaina“ sudaro 15 % euro zonos SVKI paslaugy, o jos metiné infliacija
paprastai yra stabilesné nei kity paslaugy. 2010 m. nuomos kainy infliacija sudaré
1,5 % ir toliau mazéjo iki 2015 m., kai ji sudaré 1 %, o tai yra gerokai maziau nei
ilgalaikis kainy vidurkis — 1,7 % (Zr. A pav.). Todél nuomos kainos pokyciai per
pastaruosius kelerius metus nepalaiké paslaugy kainy infliacijos, jie buvo
neatskiriama kainy mazeéjimo dalis.

A pav.
Euro zonos nuomos, visy paslaugy ir gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto
kainy infliacija

(metiniai pokyciai, procentais)

== faktinis blsto nuomos mokestis pagal SVKI (skalé kairéje)
SVKI paslaugos (skalé kairéje)
== gyvenamosios paskirties turto kainos (skalé desinéje)
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Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaitiavimai.

% 7Zr. intarpg ,Recent developments in euro area residential property prices*, Ekonomikos biuletenis,

ECB, 2016, Nr. 7. Vidurkis skai¢iuojamas naudojant duomenis nuo 1999 m.

Zr. 2016 m. geguzés 11 d. Europos Parlamento ir Tarybos regalmento (ES) 2016/792 dél suderinty
vartotojy kainy indeksy ir bisto kainy indekso, kuriuo panaikinamas Tarybos reglamentas (EB)
Nr. 2494/95, 10 konstatuojamajg dalj (OL L 135, 2016 5 24, p. 11).
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IS esmés egzistuoja ilgalaikis gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto
kainos ir nuomos rysys. PavyzdZiui, jei gyvenamosios paskirties nekilnojamojo
turto kainos, palyginti su nuomos kainomis, buvo laikomos didelémis, kai kurie bisto
savininkai gali nuspresti savo turta parduoti ir blsta nuomotis, tikédamiesi, kad,
véliau perperkant bistg, kaina bus jau mazesné. Taip baty daromas spaudimas
koreguoti kainas: nekilnojamojo turto kainos mazéty, o nuomos — Kilty.

Vis délto daug tokiy priestaravimy gali lemti uzsitesusj gyvenamosios
paskirties nekilnojamojo turto kainy ir nuomos dinamikos atsisiejima.
Pavyzdziui, sandoriy iSlaidos, kredito suvarzymai ar ilgalaikés nuomos sutartys
apriboja nekilnojamojo turto nuomos ir nuosavybés jsigijimo tarpusavio
pakeiCiamuma. Be to, kai kuriose euro zonos Salyse nuomos kontrolé, jskaitant
indeksavima, yra svarbi ir gali sukelti ilgalaikius Siy dviejy kainy skirtumus. Tai ypa¢
bddinga kalbant apie socialinius bastus, kurie sudaro didziajg kai kuriy 3aliy
nacionalinio SVKI sudedamosios dalies ,faktiné biisto nuomos kaina“ dalj. Ten, kur
nuoma indeksuojama pagal vartotojy kainy indeksg, maza infliacija per pastaruosius
kelerius metus galimai turéjo jtakos nuomos kainos infliacijos mazéjimui.

B pav.
Gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto kainos ir nuomos bei kainos santykis

(metinis pokytis, procentais)

== gyvenamosios paskirties turto kainos (skalé kairéje)
kainos ir nuomos santykis, 1999 m. | ketv. indeksas = 1 (skalé desSinéje)
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Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaitiavimai.

Gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto ir nuomos kainy santykis euro
zonoje laikui bégant keitési (zr. B pav.)®®. Pasakytina, kad praeityje sumazéjusios
palikany normos greiciausiai turéjo jtakos Siam santykiui. Nominaliosios palikany
normos smukimas reiSkia mazesnj lyginamojo investicinio turto, pavyzdziui,
obligacijy, pajamingumg ir taip pat reiSkia mazesnes gyvenamosios paskirties
nekilnojamojo turto nuomos kainas®®. Labiau tikétina, kad nuomos pajamingumo
sumazéjimas, o ne létas nuomos kainy kilimas greiciau padidins nekilnojamojo turto
kainas. Taciau gyvenamojo pobddzio nekilnojamojo turto ir nuomos kainy santykis
taip pat rodo, kad, giléjant finansy krizei, blsto vertinimas daugelyje Saliy tapo

% 7r intarpa: ,House prices and the rent component of the HICP in the euro area“, Ménesinis biuletenis,

ECB, 2014 m. rugpjacio men.

% Nuomos pelningumas apibréZiamas kaip konkrediy mety nuomos ir turto kainos santykis, t. y. jis yra

atvirkstinis kainos ir nuomos santykio dydis, taigi mazesnis nuomos pelningumas reiskia didesnj kainos
ir nuomos santykj.
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ilgesniu procesu. Taigi, nereikéty tikétis, kad pastaraisiais metais jvykusi
gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto kainy infliacija paskatins didziulj basto
nuomos kainy infliacijos ir infliacijos pagal SVKI Suol].

Infliacija pagal SVKI tik i$ dalies parodo su biistu susijusios kainos pokycius,
nes susitelkia ties tikraja nuoma ir neapima visy OOH sgnaudy. Sis apribojimas
atspindi sunkumus sprendziant kompromisg tarp dviejy i$ pazitiros prieSingy
konceptualiy tiksly. Pirmasis — tai, kad SVKI turéty fiksuoti vartojimo, o ne turto
kainas. Taciau gyvenamosios paskirties nekilnojamajj turtg jprasciau traktuoti ne kaip
vartojimo paskirties preke, bet veikiau kaip investicinj turtg, kuris ne tik yra bidas
laikyti turto atsargas, bet ir suteikia nuolatinj vartojimui skirty basto paslaugy
srautg®’. Tai galéty reiksti, kad gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto kainos
neturéty bati tiesiogiai jtraukiamos j SVKI. Antrasis konceptualus tikslas yra tas, kad
naudoti lygiaver€iy nuosavybiy nuomos kainy apskaiciuojant nuolatinio bisto
paslaugy, kuriomis naudojosi biste gyvenantis savininkas, dividenty srauto kaing
(zinoma kaip nuomos lygiavertiSkumo principas).

Si dichotomija reiskia, kad nacionaliniai statistikos institutai dél $iy dviejy
tiksly linke eiti j kompromisus sudarydami savo vartotojy kainy indeksus. Vis
délto néra tarptautinio sutarimo dél optimalaus kompromiso; daZnai kiekvienos Salies
charakteristikos ir pagrindiniai tikslai, dél kuriy naudojamas vartotojy kainy indeksas,
yra pagrindinis veiksnys. Daugelis $aliy, kuriy nuomos rinka i$sivysciusi vienodai
gerai, pasirinko nuomos lygiavertiskumo principa?®. Kitos $alys, ypaé tos, kuriy
duomenys leidzia atskirti bUsto struktiros kainas (turto, susijusio su vartojimu) ir
kainas uz Zzeme (dalj, susijusig su turto investicijomis), sudaro OOH kainy indeksg
tiesiogiai pagal basto struktiros kaing. Euro zonoje visy valstybiy nariy
nekilnojamojo turto rinkos yra labai heterogeniSkos: biasty, kuriuose gyvena
savininkai, santykis svyruoja nuo maziau nei 50 % iki 90 %; ilgiau kaip 15 m.
Europos statistikos sistema skatino poziiirj, pagrjstag gyvenamosios paskirties
nekilnojamojo turto kainos stebéjimu. Tai reiSkia, kad indeksas apima ir turto kainos
dalj.

Eurostatas anksciau Siais metais paskelbé naujus eksperimentinius duomenis
apie OOH, parengtus Europos Sajungos nariy nacionaliniy statistikos
instituty. Sie OOH kainy indeksai parodo gyvenamosios paskirties nekilnojamojo
turto namy Ukio sektoriuje grynosios jsigijimo kainos pokycius, t. y. sandoriai tarp
namy GUkiy nejtraukiami. Orientaciniai ECB skaiciavimai, atspindintys galimo
nacionaliniy OOH indeksy jtraukimo j euro zonos SVKI masta, rodo, kad tai
kiekvieng ketvirtj reikSty grynosios infliacijos lygio skirtumus iki 0,2 %, taiau
nenulemty jokiy paskutiniy penkeriy mety vidurkio skirtumy. Sie nacionaliniai OOH
kainy indeksai prieinami tik kartg per ketvirtj su pavélinimu (naujausi duomenys

2 Sjuo atzvilgiu bistg galima bty palyginti su akcija: turtu, kuris sukuria ir dividendy srautg.

% pavyzdziui, Jungtinés Karalystés nacionalinés statistikos tarnyba neseniai paskelbé, kad nuomos

lygiavertiSkumo principas, papildytas vartotojy kainy indeksu, taps pagrindiniu tarnybos infliacijos matu.
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pateikti 2016 m. antrajj ketvirtj)*°. Siuo momentu, vertinant OOH, reikéty atkreipti
déemes;j j infliacijos lygj jtraukus OOH, kuris yra Siek tiek didesnis nei SVKI, bet
nedaug (zr. C pav.). Vis delto reikia nepervertinti eksperimentiniy tokio pobadzio
duomeny, nes Eurostatas vis dar vertina $j pozidrj ir metodika.

C pav.
Infliacija euro zonoje ir OOH sgnaudos

(metiniai pokyciai, procentais)

== nfliacija pagal SVKI
infliacija pagal SVKI, jskaitant OOH jtaka (orientaciniai ECB skaiciavimai)
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Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaitiavimai.

Apskritai busto iSlaidos Siuo metu mazai prisideda prie infliacijos pagal SVKI.
Neseniai j SVKI jtrauktos bisto sudedamosios dalys, t. y. nuomos kainos, vis dar
krinta Zemyn neigiamai veikdamos infliacija, iS dalies todél, kad jos yra
indeksuojamos atsizvelgiant j infliacijg. Vis délto orientaciniai ECB skaiCiavimai,
pagrjsti Eurostato paskelbtais nacionaliniy OOH kainy indeksais, rodo, kad, pleciant
SVKI apréptj, OOH iSlaidos neturés esminés jtakos infliacijos vertinimui.

2 Sje ketvirtiniai eksperimentiniai OOH indeksai paskelbti kartu su paskutinio ketvir&io, einangio po
ataskaitinio ketvir€iu, ménesio SVKI duomenimis. Tai reiSkia, kad 2016 m. treciojo ketvir¢io duomenys
bus skelbiami 2017 m. sausio mén. kartu su 2016 m. gruodzio mén. SVKI duomenimis. Daugiau
informacijos apie naujus eksperimentinius duomenis rasite
http://ec.europa.eu/eurostat/cache/metadata/en/prc_hpi_oo_esms.htm.
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Biudzety projekty 2017 m. apzvalga ir bendra euro zonos
biudZzeto padétis

Lapkricio 16 d. Europos Komisija paskelbé savo nuomone apie euro zonos
vyriausybiy 2017 m. biudzety projektus®® kartu su bendra euro zonos biudZeto
padéties analize. Nuomonés apie biudzety projektus apima jy atitikties Stabilumo ir
augimo pakto (SAP) nuostatoms vertinima. Jie taip pat turi laikytis konkreioms
Salims pateikty gairiy rekomendacijy dél fiskalinés 2016 m. Europos semestro
politikos, priimtos Ekonomikos ir finansy reikaly tarybos 2016 m liepos 12 d.*' Kartu
su Siomis nuomonémis Komisija paskelbé komunikatg , Teigiamos fiskalinés politikos
padéties euro zonoje link“, kuriame aptartas dabartinis fiskalinés politikos vaidmuo
euro zonoje. Taip Komisija patvirtina savo mandata, jtvirtinta Reglamente (ES)

Nr. 473/2013 (dviejy dokumenty rinkinio dalis), kuriame Komisija raginama ,atlikti
bendrg biudzeto biklés euro zonoje vertinimg, remiantis nacionaliniy biudzeto
perspektyvy ir jy tarpusavio sgveikos vertinimu®.

2016 m. rudens ekonomine prognoze pagrjstas Komisijos vertinimas yra toks:
tik 5 iS 18 biudzety projekty yra visiskai suderinti su SAP. Komisija nustaté, kad
Vokietijos, Estijos, Liuksemburgo, Nyderlandy ir Slovakijos (Sioms valstybéms
taikoma prevenciné SAP dalis) planai ,atitinka“ SAP reikalavimus, $i iSvada nepakito
nuo praéjusiy mety. Komisija pabrézé, kad penkiy Saliy — Airijos, Latvijos, Maltos ir
Austrijos, kurioms taikoma prevenciné SAP dalis, — biudzeto plany projektai tik ,,i$
esmés atitinka* SAP (zr. lentele)®. Korekciné dalis — pervirsinio deficito procediira
(PDP) — taikoma Prancizijai. Nors prognozuojama, kad iki PDP 2017 m. termino
nominalusis Prancizijos deficitas kris Zemiau nei 3 % BVP deficito pamatinés vertés,
nesitikima, kad pervirsinio deficito korekcija baty tvari, atsizvelgiant | struktdriniy
pastangy trikumus, palyginti su jsipareigojimais pagal SAP®,

%0 | biudzeto plany projektus nejtrauktos euro zonos $alys pagal finansinés paramos programa, t. y.

Graikija.
st Zr. intarpg ,2016 m. ,Europos semestro metu parengtos konkrecioms Salims skirtos rekomendacijos
dél fiskalinés politikos“, Ekonomikos biuletenis, ECB, 2016 m. birzelio mén., Nr. 4.

32 |13samesnés informacijos apie kriterijus, kuriais grindZiamas vertinimas, Zr. lentelés pastabose.

% pagal Europos Komisijos 2016 m. rudens ekonomikos prognoze, prognozuojama, kad struktdrinés

pastangos sieks 0,6 % BVP, sukaupto 2015-2017 m., ta¢iau remiantis 2015 m. Tarybos PDP
rekomendacija Prancizijai, jos turéty sudaryti 2,2 % BVP.
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Lentelé
2017 m. biudzety projektai

Vidutinés 2017 m. faktinés
trukmés 2017 m. struktdrinis struktarinés Struktdriniy priemoniy
biudzeto balansas (Komisijos priemonés (Komisijos | jsipareigojimas pagal
tikslas 2016 m. rudens 2016 m. rudens SAP 2017 m.
(VTT) prognozeé) prognozeé) (procentiniai punktai)
SAP besilaikancios Salys
Vokietija -0,5 0,4 —0,2 ties VTT
Estija* 0,0 -0,2 -0,8 ties VTT
Liuksemburgas -0,5 0,4 -1,5 ties VTT
Nyderlandai -0,5 -0,2 0,3 ties VTT
Slovakija -0,5 —1,4 0,6 0,5
SAP placiai besilaikancios Salys
Airija* -0,5 -1,0 0,7 0,6
Latvija* * -1,0 -1,7 -0,2 -0,2
Malta* 0,0 -0,7 04 06
Austrija* * —0,5 -0,9 0,1 -0,1
Pranciizija (PDP terminas 2017 m.) 2 —0,4 —2,3 0,2 0,9
SAP reikalavimy nesilaikymo rizika
Belgija® 0,0 —2,0 07 0,6
italija® 0,0 —2,2 -0,5 06
Kipras* 0,0 -1.3 -14 -0,4
Lietuva* ® -1,0 14 04 —0,2
Slovénija® 0,25 -2,3 -0,2 0,6
Suomija* -0,5 -1,6 -0,3 06
Portugalija (PDP terminas 2016 m.)* 0,25 2,4 0,0 0,6
Ispanija (PDP terminas 2018 m.)" 0,0 -3,8 0,0 0,5

Saltiniai: Europos Komisija ir AMECO.

Pastabos: * Estija, Kipras, Latvija, Lietuva, Austrija ir Suomija kreipési dél lankstumo (ypa¢ dél struktariniy reformuy, investicijy ir
pensijy) pagal SAP.

1 Salims, kurioms taikoma prevenciné SAP dalis biudZeto projektas yra ,i§ esmés atitinkantis*, jei Komisijos prognozéje numatoma,
kad projektas gali sukelti tam tikrg nuokrypj nuo vidutinés trukmés tikslo arba koregavimo plano, bet trikumas, palyginti su
reikalavimais, nesudaryty didelio nuokrypio nuo reikiamo koregavimo. Nukrypimai nuo fiskaliniy tiksly pagal prevencing funkcijg yra
klasifikuojami kaip ,dideli“, jei virsija 0,5 % BVP per vienus metus arba vidutinikai 0,25 % BVP per dvejus metus i$ eilés. Salys narés
vertinamos kaip besilaikancios skolos mazinimo kriterijaus, jei Sis ,kriterijus joms taikomas*.

2 Komisijos vertinimu, $aliy, kurioms taikoma PDP, biudZeto projektai ,i$ esmés atitiks* SAP, jei pagal Komisijos prognoze nominaliojo
deficito tikslai bus pasiekti, tadiau pastebimas Zymus fiskaliniy pastangy trdkumas, palyginti su rekomenduojama verte, o tai kelia
neatitikimo PDP rekomendacijai grésme.

3 Pagal prevencine dalj, Komisija jvertina, kad biudZeto projektams ,grés SAP nesilaikymo rizika“, jeigu Komisijos prognozéje
numatomas didelis nuokrypis nuo vidutinés trukmeés tikslo arba reikiamy pertvarkymy siekiant vidutinés trukmeés tikslo 2017 m. ir
(arba) nesilaikymas skolos mazinimo kriterijaus, jei Sis ,kriterijus joms taikomas“.

4 Komisijos vertinimu, $alims, kurioms taikoma PDP, ,grés nesilaikymas®, jeigu dél Komisijos 2017 m. prognozeés, atsizvelgiant j ex
post patvirtinima, sugrieztéty PDP, nes vertinama, kad nei rekomenduojamos fiskalinés pastangos, nei rekomenduojamas nominaliojo
deficito tikslas nebus pasiekti.

Nors kai kurie biudzeto projektai reikSmingai neatitinka SAP nuostaty, iki
spalio pabaigos Komisija neragino né vienos valstybés narés pateikti nauja
projekta, nurodydama, kad ypac¢ rimtos neatitikties kriterijus pagal
Reglamentg (ES) Nr. 473/2013 nebuvo jvykdytas. Vis délto, pasak Komisijos,
astuoniy Saliy biudzety projektai susije su ,rizika neatitikti“ SAP. Tai galima palyginti
su penkiomis Sios kategorijos Salimis pagal praéjusiy mety perzidras. IS valstybiy,
kurioms taikoma korekciné SAP dalis, j Sig grupe Siemet pateko Portugalija ir
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Ispanija®*, su PDP terminais atitinkamai 2016 ir 2018 m. Nustatyta, kad abi 3alys
2016 m. émési veiksmingy priemoniy reaguodamos j rugpjacio 2 d. praneSimus,
suformuotus pagal Sutarties dél Europos Sagjungos veikimo (SESV) 126 straipsnio
9 punkta. Kartu 2017 m. prognozuojami reikSmingi struktdriniy pastangy trikumai,
nors iki spalio 15 d. Ispanijos valdzios institucijos pateiké biudzeto projektg pagal
nesikeiciancios politikos prielaidg ir jsipareigojo pateikti atnaujintg ir visiSkai
atitinkantj SAP Euro grupés susitikimo gruodzio 5 d. metu®.

Valstybiy, kurioms taikoma prevenciné dalis, grupe sudaro SeSios Salys narés.
Belgijai, Italijai, Kiprui ir Slovénijai prognozuojamas struktdrinio balanso geréjimas
konkrecCios Salies vidutinés trukmeés tikslo (VTT) link, taciau gerokai léCiau nei SAP
reikalavimai, t. y. daugiau nei 0,5 BVP procentinio punkto. Sis vertinimas galioty, net
jei valstybéms bty suteiktas lankstumas pagal SAP, kurio kai kurios vyriausybés
papraseé savo biudzety projektuose. Likusioms dviems Salims, t. y. Lietuvai ir
Suomijai, struktdriniy pastangy trikumas siekiant VTO ir toliau bus zemiau
reikSmingumo ribos, net jei praSomas lankstumas bty suteiktas ex post. Komisija
jvertins Saliy tinkamumg SAP nuostaty pagrindu nukrypti nuo koregavimo plano,
siekiant VTT 2017 m. pavasarj.

Komisijos nuomoné dél Italijos ir Belgijos reiskia, kad atitiktis prevencinés
dalies nuostatoms nebetaikoma kaip lengvinanti aplinkybé vertinant jy
(ne)atitiktj dél skolos taisyklés. Gruodzio 5 d. euro grupé pastebéjo, kad ,dél
skolos mazinimo etalono nesilaikymo Komisija paskelbs naujg ataskaitg pagal SESV
126 str. 3 punktg” abiem Salims. Kalbant apie Italijg, pazymétina, kad Komisija i$
pradziy numaté perziaréti svarbiy veiksniy vertinimus lapkri¢io mén. naujoje
ataskaitoje, parengtoje remiantis 2017 m. biudZeto projektu®.

Biudzety projektai rodo neutralia fiskaline pozicijg euro zonoje 2017 m.,
uztikrinancig pusiausvyra tarp suvestiniy stabilizavimo ir tvarumo poreikiy.
Apskritai euro zonos suvestinés fiskalinés politikos pozicijos koncepcija suteikia
naudingg indélj politinéms diskusijoms ir ekonominei analizei euro zonos lygiu, kai
bendra pinigy politika papildoma nacionalinémis fiskalinés politikomis®". Vis délto tai
néra teisiSkai privalomas apribojimas valstybéms naréms, kurios ir toliau yra
saistomos SAP. Atsizvelgdama j Komisijos komunikacijg dél atitinkamos euro zonos
fiskalinés politikos, gruodzio 5 d. Euro grupé pabrézé ,tinkamos pusiausvyros tarp
batinybés uztikrinti tvaruma ir batinybés remti investicijas svarba, siekiant sustiprinti
trapy atsigavima®. Euro grupé taip pat priminé, kad liepos mén. euro zonos $aliy
finansy ministrai padaré iSvadg, kad i§ esmés neutrali fiskaliné politika 2017 m. yra
tinkama.

34 |Ispanijos ir Lietuvos, kurios pateiké politikos nesikeitimo scenarijumi pagrjstus biudZety projektus,

valdant po visuotiniy rinkimy iSrinktai naujajai vyriausybei, buvo paprasyta kuo grei€iau pateikti
pataisytus projektus. Gruodzio 9 d. Ispanijos ministry taryba patvirtino atnaujintg 2017 m. biudzeto
projekta. Jame numatoma, kad, laikantis PDP jsipareigojimy, nominalusis deficitas turéty siekti 3,1 %, o
struktdrinis deficito santykis padidéti 0,5 %.

% 7.
http://ec.europa.eu/economy_finance/economic_governance/sgp/pdf/dbp/2016/assessement_pt_es_en
.pdf.

%6 |$samiau Zr. http://europa.eu/rapid/press-release MEMO-16-1727_de.htm.

%7 Daugiau diskusijy dél sunkumy, susijusiy su fiskalinés pozicijos vertinimu, galite rasti straipsnyje ,The
euro area fiscal stance”, Ekonomikos biuletenis, ECB, 2016 m. birzelio meén., Nr. 4.
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Kartu iS esmés neutrali fiskaliné pozicija rodo neoptimaliag atskiry valstybiy
fiskaline pozicija, tai taip pat pastebéjo Komisija. Viena vertus, nemazas skaicius
euro zonos Saliy turi déti daugiau struktariniy pastangy, kad atitikty SAP. Kita vertus,
kai kurios 3alys virsija savo VTT ir dél to turi daugiau fiskalinés erdvés. Siuo atzvilgiu
Euro grupés pareiSkimas primena, kad ,Sios valstybés narés galéty naudoti savo
palankig biudzeto padétj siekdamos dar labiau padidinti savo vidaus paklausg ir
augimo potencialg [..], nevirSydamos VTT [..].“®

Zvelgiant j ateitj, pazymétina, kad tinkama euro zonos fiskaliné priemoné biity
reikalinga siekiant euro zonos fiskalinés politikos tiksly. Penkiy pirmininky
pranesime®, i§leistame 2015 m. birzelio mén., rekomenduojama EPS institucine
sistema papildyti euro zonos fiskalinémis priemonémis, pavyzdziui, padidinti
automatinio stabilizavimo pajégumg istikus dideliems makroekonominiams
sukrétimams. PraneSime pabréziama, kad ,automatinio stabilizavimo tikslas euro
zonos lygiu nebuty aktyvus atskiry ekonominiy cikly euro zonos lygmeniu
suderinimas. Jis turéty padidinti atsparumg dideliems makroekonominiams Sokams.*
Atsizvelgiant j tai, praneSime pabréziama, kad bet koks zingsnis siekiant rizikos
pasidalijimo euro zonoje bity kulminacija procese, kuriam kaip iSankstinés sglygos
reikia didelio masto ekonominés konvergencijos, finansinés integracijos ir dar labiau
koordinuati ir susieti sprendimy dél nacionaliniy biudzety priémima, kartu
proporcingai stiprinant demokratine atskaitomybe .

Kol kas tokiy priemoniy néra, todél ES fiskaliniy taisykliy kontekste
nacionaliniy biudzety sudétis ir toliau yra esminé priemoné palaikant
ekonomikos aktyvuma. Siuo at?vilgiu Komisija nustato, kad ,biudZzety projektuose
numatomas tik labai ribotas euro zonos kaip visumos viesyjy finansy sudéties
pokytis 2016—-2017 m.* Siuo atveju gruodzio 5 d. Euro grupé taip pat pripazino, kad
biudzety projektuose buvo ,daugiau galimybiy augimui paskatinti“, ir dar kartg
patvirtino, kad svarbu mazinti darbo apmokestinimo nastg, taip pat pabrézé viesyjy
iSlaidy perzitréjimo nauda.

Euro grupé saliy jsipareigojimus i$ naujo jvertins 2017 m. kovo mén. pagal
2017 m. Europos Komisijos ziemos prognoze. 2016 m. gruodzio mén. pabrézta,
kad ,fiskaliné politika turéty bati vykdoma visiSkai laikantis SAP*.

% SAP yra asimetriné ta prasme, kad $alys, kuriy struktarinés pastangos yra maZesnés, nei reikalaujama,

privalo reikalavimy laikytis, o Salys, turinCios fiskalinés erdvés, neprivalo jos naudoti.

% Ziarékite https://ec.europa.eul/priorities/sites/beta-political/files/5-presidents-report_en.pdf.

4" Tuo padiu metu Europos strateginiy investicijy fondas (ESIF), kuris buvo jsteigtas 2015 m., potencialiai

gali prisidéti mazinant regioninius skirtumus visoje ES. Pagal bendrg Komisijos ir Europos investicijy
banko pasillyma, tai yra dalis ESIF strateginio plano (Zr. 4 psl.).
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Duomenys i§ Ekonomikos biuletenio statistikos dalies pateikiami i§ SDS:

ISsamus Statistikos biuletenis pateikiamas SDS:

Metodines apibréztis galima rasti Statistikos biuletenio Bendrosiose pastabose:

I18samig informacijg apie skaiciavimus galima rasti Statistikos biuletenio
Techninése pastabose:

Terminy ir santrumpy paaiskinimus galima rasti ECB statistikos Zodyne:
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- duomeny néra arba tokio rodiklio nebuvo

dar néra duomeny

nulis arba dydis, mazZesnis uz maziausig nurodyto mato vieneto dydj
i iSankstiniai duomenys
d.s.p.  dél sezoniSkumo pakoreguota
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1. ISorés aplinka

1.1. Pagrindiniai prekybos partneriai, BVP ir VKI

BVP! VKI
(poky¢iai, procentais, palyginti su ankstesniu laikotarpiu) (metiniai poky¢iai, procentais)
G202 JAV Jungtiné| Japo-| Kinija palyginimui: EBPO salys JAV Jungtiné| Japo-| Kinija| palyginimui:
Karalysté| nija euro zonal| s viso nejskaitant Karalysté| nija euro zona®
maisto ir (SVKI) (SVKI)
energijos
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2013 3,1 1,7 1,9 14 78 -0,3 1,6 1,6 1,5 26 04 26 1,4
2014 3,3 2,4 31 -01 73 1,2 1,7 1,8 1,6 1,5 27 20 0,4
2015 3,2 2,6 22 06 69 20 06 17 0,1 00 08 14 0,0
2015 IV ketv. 0,7 0,2 07 -04 16 05 07 1,8 0,5 0,1 03 15 0,2
2016 | ketv. 0,7 0,2 04 05 12 0,5 1,0 1,9 1,1 03 00 21 0,0
Il ketv. 0,6 0,4 07 02 19 03 08 1,8 1,0 03 -04 21 0,1
11l ketv. 0,8 05 05 18 0,3 1,0 1,8 1,1 07 -05 17 0,3
2016 06 - - - - - - 09 1,9 1,0 05 -04 19 0,1
07 - - - - - - 08 1,8 0,8 06 -04 18 0,2
08 - - - - - - 09 1,8 1,1 06 -05 13 0,2
09 - - - - - - 12 1,8 1,5 10 -05 19 0,4
10 _ _ _ — _ - 1,6 0,9 21 0,5
114 - - - - - - 0,6

Saltiniai: Eurostatas (3, 6, 10, 13 stulpeliai); TAB (2, 4, 9, 11, 12 stulpeliai); EBPO (1, 5, 7, 8 stulpeliai).
' Ketvirtiniai duomenys dél sezoniskumo pakoreguoti; metiniai duomenys nekoreguoti.
2 Dél nepaprastos nacionalinés statistikos sistemos padéties, kurig 2016 m. sausio 7 d. paskelbé Argentinos valdZzia, $iuo metu Argentinos duomeny néra, todél Argentinos duome-

nys nejtraukti j suvestinius G20 $aliy duomenis. Tvarka dél Argentinos jtraukimo bus persvarstyta ateityje atsizvelgiant j tolesnius pokycius.
3 Pateikti besikei¢iancios euro zonos sudéties duomenys.
4 Euro zonos skaicius — iSankstiniais nacionaliniais duomenimis, kurie paprastai apima apie 95 proc. euro zonos, taip pat iSankstinés energijos kainy informacijos, pagrjstas jvertis.

1.2. Pagrindiniai prekybos partneriai, pirkimo vadybininky indeksas ir pasauliné prekyba

Pirkimo vadybininky apklausos (pasiskirstymo indeksai; d.s.p.)

sudétinis pirkimo vadybininky indeksas

pasaulio pirkimo vadybininky indeksas?

Prekiy importas’

pasau- JAV Jungtiné| Japo-| Kinija| palyginimui| apdirbamoji| paslaugos| nauji eksporto| pasaulis| i$sivysciusios|besiformuo-
lis? Karalysté| nija euro zona gamyba uzsakymai ekonomikos jancios
Salys rinkos
ekonomikos
Salys
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2013 53,4 54,8 56,8 52,6 51,5 49,7 52,2 52,7 50,6 2,8 -0,2 4,9
2014 54,2 57,3 57,9 50,9 511 52,7 53,2 54,1 51,4 2,6 3,8 1,8
2015 53,3 55,8 56,2 51,4 504 53,8 51,8 53,9 50,3 1,3 3,8 -0,3
2015 1V ketv. 52,7 55,0 554 523 499 54,1 51,3 53,2 50,5 11 0,4 1,6
2016 | ketv. 51,2 51,5 541 51,2 503 53,2 50,7 51,3 49,4 -1,1 0,6 -2,2
I ketv. 50,8 51,5 52,5 49,0 505 53,1 49,7 51,1 48,8 -0,5 0,1 -0,9
Il ketv. 51,2 51,9 51,6 496 517 52,9 51,6 51,1 50,1 0,8 1.1 0,7
2016 06 50,6 51,2 52,5 49,0 50,3 53,1 49,7 51,0 49,3 -0,5 0,1 -0,9
07 51,2 51,8 47,4 50,1 519 53,2 51,6 51,0 49,7 0,4 0,3 0,4
08 511 51,5 53,5 498 51,8 52,9 51,8 50,8 50,4 1,2 1,6 1,0
09 51,5 52,3 53,9 489 514 52,6 51,6 51,4 50,2 0,8 1,1 0,7
10 53,3 54,9 54,7 513 529 53,3 53,4 53,3 50,5 . .

1" 53,2 54,9 552 52,0 529 53,9 53,2 53,2 50,7

Saltiniai: Markit (1-9 stulpeliai); CPB Nyderlandy ekonominés politikos analizés biuras ir ECB skaiciavimai (10-12 stulpeliai).
' Pasaulio ir i$sivysciusios ekonomikos $aliy duomenys neapima euro zonos. Metiniai ir ketvirtiniai duomenys — procentais, palyginti su ankstesniu laikotarpiu; ménesiniai

duomenys — 3 mén., procentais, palyginti su ankstesniais 3 mén. Visi duomenys dél sezoniSkumo pakoreguoti.
2 Nejskaitant euro zonos.
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2. Finansy raida

2.1. Pinigy rinkos palikany normos
(metinés palikany normos, procentais; laikotarpio vidurkiai)

Euro zona' JAV Japonija

vienos nakties indéliai 1 mén. indéliai 3 mén. indéliai 6 meén. indéliai 12 mén. indéliai 3 mén. indéliai 3 mén. indéliai

(EONIA) (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (LIBOR) (LIBOR)

1 2 3 4 5 6 7

2013 0,09 0,13 0,22 0,34 0,54 0,27 0,15
2014 0,09 0,13 0,21 0,31 0,48 0,23 0,13
2015 -0,11 —-0,07 —-0,02 0,05 0,17 0,32 0,09
2016 05 -0,34 -0,35 -0,26 -0,14 -0,01 0,64 -0,03
06 -0,33 —-0,36 -0,27 -0,16 -0,03 0,65 -0,03

07 -0,33 -0,37 -0,29 -0,19 —-0,06 0,70 —-0,03

08 -0,34 -0,37 -0,30 -0,19 —-0,05 0,81 —-0,02

09 -0,34 -0,37 -0,30 -0,20 —-0,06 0,85 —-0,03

10 -0,35 -0,37 -0,31 -0,21 -0,07 0,88 —-0,02

1 -0,35 -0,37 -0,31 -0,21 -0,07 0,91 —-0,06

Saltinis: ECB.
' Pateikti besikei¢iancios euro zonos sudéties duomenys, Zr. Bendrgsias pastabas.

2.2. Pajamingumo kreivés
(laikotarpio pabaigoje; metinés normos, procentais; pajamingumo skirtumai, procentiniais punktais)

Neatidéliotiny sandoriy palikany normos Pajamingumo skirtumai Momentinés iSankstiniy sandoriy
palikany normos
euro zona' 2 euro zona' 2 JAV Jungtiné euro zona' 2
Karalysté
3 men. Tm. 2m. 5m. 10 m. 10m—-1m. 10 m—-1m. 10 m—-1m. 1m. 2m. 5m. 10 m.
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2013 0,08 0,09 0,25 1,07 2,24 2,15 2,91 2,66 0,18 0,67 2,53 3,88
2014 -0,02 -0,09 -0,12 0,07 0,65 0,74 1,95 1,45 -0,15 -0,11 0,58 1,77
2015 -0,45 0,40 -0,35 0,02 0,77 1,17 1,66 1,68 -0,35 -0,22 0,82 1,98
2016 05 -0,56 -0,54 -0,53 -0,33 0,22 0,76 1,17 1,03 -0,53 -0,48 0,19 1,19
06 -0,65 -0,65 -0,66 -0,52 -0,10 0,54 1,03 0,72 -0,66 0,66 -0,12 0,60
07 -0,65 -0,64 -065 -055 0,15 0,49 0,96 0,56  -0,65 -0,67 -0,19 0,55
08 -0,65 -0,64 -065 -0,54 -0,12 0,53 0,98 0,48 -0,65 -0,66 -0,16 0,64
09 -0,74 -0,72 -0,72 -0,59 -0,16 0,56 1,00 0,60 -0,71 -0,71 -0,22 0,64
10 -0,82 -0,74 -066 -0,38 0,14 0,88 1,18 1,03 -0,65 -0,51 0,17 1,03
1 -0,80 -0,80 -0,78 -0,42 0,27 1,07 1,60 1,30 -0,80 -0,69 0,39 1,29

Saltinis: ECB.
" Pateikti besikeiciancios euro zonos sudéties duomenys, Zr. Bendrasias pastabas.
2 ECB skaiciavimai, pagrjsti EuroMTS pateiktais pagrindiniais duomenimis ir Fitch Ratings suteiktais reitingais.

2.3. Akcijy rinkos indeksai

(indekso lygis, punktais; laikotarpio vidurkiai)

Dow Jones EURO STOXX indeksai JAV| Japonija
lyginamasis dydis pagrindiniy pramonés sektoriy indeksai

bendra- 50| pagrin-| vartojimo|vartojimo| nafta ir| finansai| pramoné| techno-| komuna-| telekomu-| sveikatos| Standard| Nikkei
sis dinés| paslaugos| prekés| dujos logijos linés| nikacijos| priezitra| & Poor’s 225

indeksas Zaliavos paslaugos 500
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2013 281,9 2794,0 586,3 195,0 468,2 312,8 151,5 402,7 2741 230,6 253,4 629,4 1643,8 13577,9
2014 318,7 31453 644,3 216,6 510,6 3355 180,0 4529 310,8 279,2 306,7 668,1 1931,4 15460,4
2015 356,2 34441 7174 261,9 628,2 299,9 1898 500,6 373,2 278,0 377,7 821,3 2061,1 19203,8
2016 05 319,5 2983,7 602,3 248,6 591,6 279,5 150,8 4919 357,8 252,1 3354 755,7 2065,6 16 612,7
06 312,2 2910,8 591,8 243,6 588,2 276,99 141,77 481,3 3599 249,8 320,4 761,3 2083,9 16 068,8
07 312,8 2919,1 604,5 2471 599,9 2850 132,8 481,1 372,6 258,5 317,8 801,0 2148,9 16 168,3
08 323,2 29929 6379 253,0 621,1 284,0 1383 510,9 3919 255,4 320,0 7854 2177,5 16 586,1
09 3255 3012,1 635,6 255,4 617,6 281,3 1428 518,7 396,1 251,6 321,0 780,1 2157,7 16 737,0
10 327,9 3042,3 649,8 253,5 620,8 291,0 146,7 519,17 393,0 2472 318,44 768,8 2143,0 17 044,5
11 3245 30264 6544 2477 594,1 286,0 152,5 515,1 378,7 231,5 306,9 778,3 2165,0 17 689,5

Saltinis: ECB.
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2. Finansy raida

2.4, PF| palikany normos uz paskolas namy Gkiams ir namy Gkiy indélius (nauji susitarimai)-2
(metinés palikany normos, procentais; laikotarpio vidurkis, jei nenurodyta kitaip)

Indéliai Atnauji-| Pratesta Vartojimo paskolos Paskolos Basto paskolos
viena-| jspeja-| sutarto | namosios| kreditol haq5) pradinj | BKKMN?| individualio- pagal pradinj normos APRC?| sudétinis
dieniai|  mojo| termino paskolos| kortelés| normos fiksa- . sloms fiksavimo laikotarpj skolini-
laiko- ir skola vimo jimonéms ir mosi
tarpio sgskaitos laikotarpj partnerys- kainos
iki iki| nuo _Il(esq kinta-|  nuo ©€ms[ inta-| nuo| nuo| nuo rodiklis

3men.| 2m.| 2m.|Pereikvo- moji| 1 m. moji| 1iki| 5iki| 10 m.

Jimas norma normal 5m.| 10 m.
ir iki ir iki
Tm. 1m.
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2015 11 0,14 0,65 0,64 0,96 6,68 16,91 523 6,22 6,60 2,68 2,05 231 231 245 262 2,27
12 0,13 0,64 0,64 0,98 6,61 16,95 4,84 5,94 6,25 2,53 1,99 227 227 241 255 2,22
2016 01 0,12 0,62 0,63 1,25 6,65 16,88 531 6,29 6,65 2,53 1,99 223 230 240 2,53 2,23
02 0,12 0,60 0,60 0,89 6,66 16,89 501 6,13 6,46 2,61 2,00 220 223 233 248 2,19
03 0,11 0,58 0,59 0,87 6,63 16,88 514 597 6,34 2,53 1,90 210 2,10 2,24 238 2,1
04 0,11 0,57 0,558 0,85 6,54 16,82 520 5,99 6,33 2,56 1,86 2,09 217 223 241 2,09
05 0,10 0,56 0,54 0,87 6,56 16,75 521 6,09 6,46 2,56 1,85 2,03 206 2,12 237 2,02
06 0,09 0,54 0,56 0,86 6,55 16,79 496 5,87 6,18 2,45 1,81 2,00 1,97 2,02 232 1,97
07 0,09 0,52 0,550 0,92 6,46 16,80 514 5,96 6,29 2,39 1,82 196 1,96 196 2,33 1,92
08 0,08 0,51 052 0,84 6,48 16,78 544 6,01 6,37 2,40 1,87 196 186 1,88 2,31 1,90
09 0,08 0,50 0,50 0,79 6,50 16,78 516 5,76 6,14 2,35 1,80 198 185 1,85 2,28 1,86
10' 0,08 049 044 0,75 6,43 16,78 517 5,68 6,10 2,43 1,78 190 1,80 1,81 2,24 1,81
Saltinis: ECB.
' Pateikti besikeiiancios euro zonos sudéties duomenys.
2 |skaitant namy kiams paslaugas teikian¢ias ne pelno institucijas.
3 Bendros kredito kainos metiné norma (BKMN).
2.5. PF| palikany normos uz paskolas ne finansy bendrovéms ir ne finansy bendroviy indélius
(nauji susitarimai)’ 2
(metinés paldkany normos, procentais; laikotarpio vidurkis, jei nenurodyta kitaip)

Indéliai Atnaujina- Kitos paskolos pagal dydj ir pradinj normos fiksavimo laikotarpj Sudétinis
viena- sutarto mosios iki 0,25 min. eury nuo 0,25 min. iki 1 min. eury nuo 1 min. eury skolinomosi
dieniai termino paskolos ir kainos

iki2m. nuo saske;ggz kintamoji nuo| nuo| kintamoji nuo| nuo| kintamoji nuo| nuo rodiklis
2m. oo | normairiki| 3mén.irf 1 m.| normairiki| 3 mén.ir| 1m.| normairikii 3 mén.| 1m.
pereikvoji- . . . s . s
3mén.| iki1m. 3meén.| iki1m. 3mén.| iki1m.
mas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2015 11 0,16 0,23 0,83 3,05 3,14 3,39 2,88 2,03 2,16 2,20 1,46 1,62 1,98 2,13
12 0,14 0,23 0,85 3,01 3,07 3,18 2,77 2,01 213 2,17 1,51 1,77 1,92 2,09
2016 01 0,13 0,27 0,77 2,97 3,23 3,25 2,78 2,00 222 217 1,43 1,67 2,07 2,1
02 0,13 0,24 0,70 2,93 3,16 3,28 2,76 1,96 2,11 2,09 1,37 1,47 1,74 2,02
03 0,13 0,16 0,87 2,89 3,03 3,20 2,68 1,92 2,03 2,02 1,38 1,74 1,77 2,05
04 0,12 0,19 0,64 2,80 2,99 3,12 2,66 1,93 1,96 1,98 1,38 1,59 1,81 2,01
05 0,11 0,13 0,63 2,76 2,91 3,10 2,61 1,91 1,94 1,92 1,27 1,68 1,74 1,92
06 0,11 0,15 0,64 2,75 2,67 3,01 2,52 1,85 1,90 1,85 1,34 1,60 1,64 1,90
07 0,09 0,16 0,42 2,71 2,73 3,07 247 1,86 1,91 1,80 1,28 1,56 1,69 1,87
08 0,09 0,16 0,47 2,74 2,68 3,01 246 1,86 1,94 1,79 1,22 1,48 1,54 1,83
09 0,09 0,12 047 2,72 2,65 2,96 243 1,82 1,86 1,73 1,28 1,61 1,64 1,86
10 0,08 0,15 0,45 2,68 2,63 3,04 2,37 1,81 1,83 1,72 1,28 1,40 1,63 1,83
Saltinis: ECB.

' Pateikti besikeiiancios euro zonos sudéties duomenys.
2 Atsizvelgiant | ESS 2010 reikalavimus, 2014 m. gruodzZio mén. nefinansiniy grupiy kontroliuojanciosios bendrovés buvo perklasifikuotos i$ ne finansy bendroviy sektoriaus j finansy
bendroviy sektoriy.
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2. Finansy raida

2.6. Euro zonos rezidenty iSleisti skolos vertybiniai popieriai pagal emitento sektoriy ir pradinj terming

(mird. eury; sandoriai per ménesj ir likuciai laikotarpio pabaigoje; nominaligja verte)

LikuGiai Bendrasis i$leidimas'
iS viso PF| bendrovés, nejskaitant PF| valdzios sektorius | i$ viso PF|| bendroves, nejskaitant PF| | valdzZios sektorius
(iskaitant finansy ne finansy| centriné| kita valdzia (iskaitant finansy| ne finansy| centriné kita
Eurosis- bendrovés, bendrovés| valdzia Eurosis- bendroveés, | bendrovés| valdzia| valdzia
tema)|  nejskaitant PF| tema)| nejskaitant PF|
FPB FPB
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
Trumpalaikiai
2013 1255 483 124 67 529 53 508 314 31 44 99 21
2014 1320 543 131 59 538 50 410 219 34 38 93 25
2015 1273 517 151 61 478 65 335 150 37 32 82 34
2016 04 1295 519 136 78 495 68 355 155 39 33 82 46
05 1306 530 133 79 495 68 333 153 38 34 75 34
06 1287 525 132 67 493 69 308 136 38 27 80 27
07 1272 524 124 72 486 66 349 154 43 36 78 38
08 1290 526 141 70 484 70 316 138 51 24 77 26
09 1301 539 136 68 492 65 345 155 40 30 85 36
ligalaikiai
2013 15114 4403 3094 920 6069 628 223 70 39 16 89 9
2014 15131 4045 3164 994 6285 642 220 65 43 16 85 10
2015 15 236 3784 3274 1060 6481 637 214 66 45 13 81 9
2016 04 15109 3724 3138 1067 6548 633 219 61 35 25 91 7
05 156218 3732 3160 1081 6611 634 238 59 57 26 88 8
06 15218 3733 3104 1080 6663 638 216 73 41 14 79 10
07 15178 3698 3127 1083 6629 641 203 55 46 10 84 9
08 15167 3692 3125 1082 6628 640 99 32 17 3 42 5
09 15194 3673 3152 1101 6630 638 216 52 45 29 84 7
Saltinis: ECB.
' Palyginimui naudojami metiniai duomenys — visy mety ménesiniy duomeny vidurkis.
2.7. Skolos vertybiniy popieriy ir birziniy akcijy augimo tempas ir likuciai
(mird. eury; pokyciai, procentais)
Skolos vertybiniai popieriai Birzinés akcijos
iS viso PF] bendroveés, nejskaitant PF] valdZios sektorius iS viso PF| finansy ne finansy
(iskaitant finansy bendrovés,| nefinansy|  centriné kita bendroves, bendroveés
Eutr03|s— nejskaitant PF||  bendrovés valdzia valdzia ne[skaltslr;t
ema) FPB !
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Likutis
2013 16 369,5 4 886,1 3218,6 986,6 6 598,1 680,0 5649,0 569,1 742,5 4 337,4
2014 16 451,0 4 587,9 3295,1 10521 6 823,2 692,7 5958,0 5911 780,6 4 586,3
2015 16 508,7 4301,2 34256 1120,8 6 959,3 701,9 67447 586,1 911,6 5247,0
2016 04 16 403,3 42431 32731 11444 7 042,5 700,2 6 462,6 505,5 917,8 5039,4
05 16 523,8 4262,0 3293,0 1160,6 7 106,5 701,6 6 5527 491,5 923,5 5137,6
06 16 504,7 4 258,6 32355 1147,2 7 156,0 707,3 6210,2 395,0 862,0 4 953,2
07 16 449,7 42223 3250,8 1154,4 7 115,6 706,6 6494,8 427,0 8741 5193,7
08 16 456,6 42171 3 266,0 1151,9 7112,0 709,5 6 536,0 4447 881,4 5209,9
09 16 494,9 4212,0 3288,6 1169,0 71217 703,7 65929 4275 877,9 52875
Augimo tempas
2013 -1,4 -8,9 -3,4 8,0 4,5 -1,1 0,7 7,2 -0,4 0,2
2014 -0,7 -7,9 0,4 5,1 3,1 1,1 1,5 7,2 1,2 0,7
2015 0,2 -6,9 53 4,7 1,8 0,6 1,1 45 1,4 0,6
2016 04 -1,0 -6,8 -0,2 3,6 1,7 -0,1 0,9 2,6 1,7 0,6
05 -0,7 -5,9 -0,6 4,7 1,6 0,6 0,9 2,5 1,5 0,6
06 -0,4 -4.6 -2,3 4,7 2,1 2,7 0,9 2,7 1,6 0,6
07 -0,2 4,7 -1,5 4,3 2,2 2,8 0,9 2,8 1,6 0,6
08 0,0 -4,6 -0,1 4,0 2,1 21 0,9 2,8 1,6 0,6
09 0,0 -3,8 -0,8 55 1,6 1,9 0,9 2,8 1,7 0,6
Saltinis: ECB.
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2. Finansy raida

2.8. Efektyvieji valiutos kursai'
(laikotarpio vidurkiai; indeksas: 1999 m. 1 ketv. = 100)

EK19 EK38

nominalusis| realusis kursas,| realusis kursas,| realusis kursas,| realusis kursas,| realusis kursas, nominalusis| realusis kursas,

kursas| skaiCiuojamas| skai€iuojamas| skaiCiuojamas| skaiCiuojamas| skai€iuojamas kursas| skai€iuojamas

taikant VKI taikant GKI taikant BVP| taikant VDSAG| taikant VDSSU taikant VKI

defliatoriy indeksus? indeksus

1 2 3 4 5 6 7 8

2013 101,2 98,2 96,7 91,8 100,9 98,9 111,9 95,5

2014 101,8 97,8 96,8 92,0 99,4 100,0 114,7 96,0

2015 92,4 88,4 89,1 83,9 86,3 90,7 106,5 87,8

2015 1V ketv. 92,4 88,3 89,3 84,3 85,8 90,5 107,7 88,3

2016 | ketv. 94,1 89,5 90,8 85,8 86,9 91,7 110,4 90,1

Il ketv. 94,9 90,3 91,5 86,4 86,6 92,1 110,8 90,4

1l ketv. 95,2 90,5 91,5 . . . 110,6 90,1

2016 06 94,7 90,2 91,3 - - - 110,5 90,3

07 94,9 90,4 91,4 - - - 110,2 89,9

08 95,2 90,6 91,6 - - - 110,6 90,2

09 95,4 90,7 91,6 - - - 110,9 90,3

10 95,5 90,8 91,4 - - - 110,6 90,1

11 95,0 90,3 90,6 - - - 110,3 89,8

pokytis, procentais, palyginti su ankstesniu ménesiu
2016 11 -0,5 -0,6 -0,8 - - - -0,2 -0,3
pokytis, procentais, palyginti su ankstesniais metais

2016 11 4,2 3,7 2,8 - - - 41 3,4

Saltinis: ECB.

" Prekybos partneriy grupiy apibréztj ir kitg informacijg Zr. Statistikos biuletenio Bendrosiose pastabose.
2 Eiluté, skai¢iuojama taikant VDSAG indeksus, pateikiama tik EK18 prekybos partneriy grupei.

2.9. DviSaliai valiuty kursai
(laikotarpio vidurkiai; nacionalinés valiutos vienety uz 1 eurg)

Kinijos| Kroatijos Cekijos Danijos| Vengrijos| Japonijos| Lenkijos| DidZiosios| Rumunijos| Svedijos|Sveicarijos JAV
juanis kuna krona krona forintas jena Zlotas| Britanijos léja krona frankas doleris
svaras
sterlingy

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12

2013 8,165 7,579 25,980 7,458 296,873 129,663 4,197 0,849 4,4190 8,652 1,231 1,328

2014 8,186 7,634 27,536 7,455 308,706 140,306 4,184 0,806 4,4437 9,099 1,215 1,329

2015 6,973 7,614 27,279 7,459 309,996 134,314 4,184 0,726 4,4454 9,353 1,068 1,110

2015 1V ketv. 7,000 7,623 27,057 7,460 312,652 132,952 4,264 0,722 4,4573 9,302 1,085 1,095

2016 | ketv. 7,210 7,617 27,040 7,461 312,024 126,997 4,365 0,770 4,4924 9,327 1,096 1,102

Il ketv. 7,379 7,504 27,040 7,439 313,371 121,949 4,372 0,787 4,4986 9,278 1,096 1,129

11l ketv. 7,443 7,493 27,029 7,442 311,016 114,292 4,338 0,850 4,4646 9,511 1,089 1,117

2016 06 7,402 7,520 27,061 7,437 313,984 118,453 4,400 0,790 4,5230 9,334 1,089 1,123

07 7,391 7,493 27,042 7,439 314,353 115,250 4,396 0,841 4,4856 9,474 1,087 1,107

08 7,454 7,487 27,025 7,441 310,205 113,487 4,300 0,855 4,4591 9,491 1,088 1,121

09 7,482 7,500 27,022 7,447 308,678 114,218 4,321 0,852 4,4502 9,565 1,092 1,121

10 7,420 7,507 27,022 7,440 307,000 114,473 4,308 0,894 4,4942 9,707 1,089 1,103

1 7,388 7,521 27,033 7,441 308,816 116,933 4,391 0,869 4,5100 9,851 1,076 1,080

pokytis, procentais, palyginti su ankstesniu ménesiu
2016 11 -0,4 0,2 0,0 0,0 0,6 21 1,9 -2,8 0,4 1,5 -1,2 -2,1
pokytis, procentais, palyginti su ankstesniais metais

2016 11 8,0 -1,1 0,0 -0,3 -1.1 -11,1 3,3 23,0 1,5 58 -0,7 0,6
Saltinis: ECB.
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2. Finansy raida

2.10. Euro zonos mokéjimy balansas, finansiné sgskaita
(mird. eury, jei nenurodyta kitaip; likuciai laikotarpio pabaigoje; sandoriai per laikotarpj)

18 viso' Tiesioginés Portfelinés Grynosios Kitos investicijos Oficialio- Palyginimui:
investicijos investicijos iSvestinés sios| bendroji skola
turtas| jsiparei-| balansas turtas| jsiparei- turtas| jsiparei-| finansinés turtas| jsiparei-|tarptautinés uzsieniui
gojimai gojimai gojimai|Priemones gojimai|  atsargos
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Likuciai (tarptautiniy investicijy balansas)
2015 Il ketv. 21708,7 230176 -1308,9 94373 77780 68513 101599 -45,7 48215 5079,7 644,2 13 185,1
IV ketv. 222352 23309,6 -10744 98151 80793 71753 103032 -446 46451 49271 644,2 13 003,1
2016 | ketv.  22100,0 23 183,17 -1083,1 96728 79992 71118 10113,0 -21,8 46619 50709 675,3 13 234,3
Il ketv. 22550,0 234319 -881,9 97104 8031,1 74321 101476 -549 47405 52532 721,8 13 331,6
liku¢iai, procentais, palyginti su BVP
2016 Il ketv. 212,6 220,9 -8,3 91,5 75,7 70,1 95,7 -0,5 44,7 49,5 6,8 125,7
Sandoriai
2015 1V ketv. 152,9 4.1 157,0 2277 206,5 111,56 -11,8 55,6 —246,5 -198,8 4,6 -
2016 | ketv. 386,5 381,8 47 115,2 74,6 134,1 41,3 27,3 108,8 265,9 1,0 -
Il ketv. 202,0 110,0 92,0 -21,0 4,4 127,0 —47,2 -47,8 141,6 152,8 2,2 -
11l ketv. 191,6 88,2 103,4 63,6 -12,8 124,9 -13,5 1,4 —6,0 114,5 7,7 -
2016 04 151,5 130,5 211 -8,0 9,7 55,9 -64,3 -21,4 126,7 185,1 -1,6 -
05 100,1 89,1 10,9 32,7 20,4 26,1 213 -14,0 52,1 47,4 3,1 -
06 -49,6  -109,7 60,0 —45,8 -25,6 45,0 -4,2 -12,4 -37,2 -79,8 0,7 -
07 1231 116,1 7,0 15,6 -6,7 42,0 -16,8 5,8 60,5 139,6 -0,9 -
08 117,0 81,2 35,7 60,6 14,1 38,8 47 -2,2 18,0 62,5 1,8 -
09 -48,5 -109,2 60,6 -12,6 -20,2 44,1 -1,3 -2,3 -84,5 -87,6 6,8 -
12 mén. suvestiniai sandoriai
2016 09 932,9 575,8 357,1 385,5 272,7 497,5 -31,3 36,5 -2,1 334,4 15,5 -
12 mén. suvestiniai sandoriai, procentais, palyginti su BVP
2016 09 8,7 54 3,3 3,6 2,6 4,7 -0,3 0,3 0,0 3,1 0,1 -
Saltinis: ECB.

" Grynosios iSvestinés finansinés priemonés skaitytos j visg turta.
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3. Ekonominé veikla

3.1. BVP ir iSlaidy dalys

(ketvirtiniai duomenys dél sezoniSkumo pakoreguoti; metiniai duomenys nekoreguoti)

BVP
i$ viso vidaus paklausa iSorés balansas’
i$ viso| asmeninis valdzios bendrojo pagrindinio kapitalo formavimas atsargy i§ viso| ekspor-| impor-
vartojimas| sektoriaus i& viso i§ viso| intelektines|  Pokyciai® tas’ tas’
vartojimas statyba| masinos ir| nuosavybés
mechaniz- produktai
mai
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Galiojan¢iomis kainomis (mird. eury)
2013 9932,1 96023 5561,2 2094,5 1947,0 1 000,6 572,4 369,1 -0,4 329,9 4370,2 40403
2014 10133,2 97753 5633,7 21251 1986,4 1000,6 598,7 382,2 30,2 357,9 4532,8 41749
2015 104558 9981,2 57441 2163,9 2063,1 1018,6 631,8 407,6 10,1 4746 48316 43571
2015 IV ketv. 26429 2523,7 1446,8 546,7 5254 258,0 163,2 102,8 4,8 119,2 12150 1095,8
2016 | ketv. 2659,3 2533,0 1454,2 551,2 526,1 259,5 163,8 102,2 1,5 126,3 11994 1073,1
Ilketv. 26716 25471 1461,1 554,1 5335 260,2 165,2 107,3 -1,5 1245 1212,8 1088,3
Illketv. 2683,0 2561,6 1467,4 558,2 536,0 . . 0,0 121,3 1216,4 1095,0
procentais, palyginti su BVP
2015 100,0 95,5 54,9 20,7 19,7 9,7 6,0 3,9 0,1 45 - -
Grandininiai indeksai (ankstesniy mety kainomis)
ketvirtiniai pokyciai, procentais
2015 1V ketv. 0,5 0,8 0,4 0,6 1,3 1,4 3,3 -1,2 - - 0,8 1,5
2016 | ketv. 0,5 0,4 0,7 0,6 0,4 1,0 0,5 -0,8 - - 0,2 -0,1
I ketv. 0,3 0,3 0,2 0,4 1,2 -0,3 0,7 53 - - 1,2 1,2
11l ketv. 0,3 0,4 0,3 0,5 0,2 . . . - - 0,1 0,2
metiniai pokyciai, procentais
2013 -0,3 -0,6 -0,6 0,3 -2,5 -3,5 2,7 0,7 - - 21 1,4
2014 1,2 1,2 0,8 0,6 1,4 -0,9 4,4 3,1 - - 4,5 49
2015 2,0 1,8 1,8 1,4 3,2 1,3 4,7 5,6 - - 6,5 6,4
2015 IV ketv. 2,0 2,3 1,7 1,8 3,9 2,3 5,6 4,8 - - 5,0 59
2016 | ketv. 1,7 2,1 1,9 2,0 2,4 2,0 4,7 0,7 - - 2,4 3,4
Il ketv. 1,7 2,2 1,7 2,0 3,6 23 5,2 4,7 - - 2,5 3,8
11l ketv. 1,7 1,9 1,6 2,0 3,0 . . . - - 2,2 29
ketvirtiniy procentiniy BVP pokyciy veiksniai, procentiniais punktais
2015 1V ketv. 0,5 0,8 0,2 0,1 0,3 0,1 0,2 0,0 0,2 -0,3 - -
2016 | ketv. 0,5 0,4 0,4 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 -0,2 0,1 - -
Il ketv. 0,3 0,3 0,1 0,1 0,2 0,0 0,0 0,2 -0,2 0,0 - -
11l ketv. 0,3 0,4 0,2 0,1 0,0 . . . 0,1 -0,1 - -
metiniy procentiniy BVP pokyciy veiksniai, procentiniais punktais
2013 -0,3 -0,6 -0,3 0,1 -0,5 -0,4 -0,2 0,0 0,2 0,4 - -
2014 1,2 1,2 0,5 0,1 0,3 -0,1 0,3 0,1 0,3 0,0 - -
2015 2,0 1,8 1,0 0,3 0,6 0,1 0,3 0,2 -0,1 0,3 - -
2015 IV ketv. 2,0 2,2 1,0 0,4 0,8 0,2 0,3 0,2 0,1 -0,2 - -
2016 | ketv. 1,7 2,0 1,1 0,4 0,5 0,2 0,3 0,0 0,0 -0,3 - -
Il ketv. 1,7 21 0,9 0,4 0,7 0,2 0,3 0,2 0,0 -0,4 - -
11 ketv. 1,7 1,8 0,9 0,4 0,6 . . . -0,1 -0,2 - -
Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaigiavimai.
" Eksportas ir importas apima prekes ir paslaugas ir tarpvalstybine prekybg euro zonoje.
2 |skaitant vertybiy jsigijimg atémus pardavimus / perleidimus.
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3. Ekonominé veikla

3.2. Pridétiné verté pagal ekonominés veiklos rasis
(ketvirtiniai duomenys dél sezoniSkumo pakoreguoti; metiniai duomenys nekoreguoti)

Bendroiji pridétiné verté (bazinémis kainomis) Mokesc¢iai
i$ viso|Zzemés tkis,| apdirbamoji|statyba| prekybos,|informacija| finansai ir| nekilno-| profesinés, vieSasis meny, stgg}us
miskinin- gamyba, transporto, ir rySiai| draudimas| jamasis| techninés ir| valdymas,|pramogy ir su S'd”aks
kystée energija ir apgyvendi- turtas aptarna-| Svietimas, kitos prot Uk
ir| komunalinés nimo vimo| sveikatos| paslaugos ams

Zuvinin- paslaugos ir maitinimo paslaugos| priezidra ir

kysté paslaugos socialinis

darbas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12

Galiojanciomis kainomis (mird. eury)
2013 8926,8 155,4 1740,0 460,5 1671,6 409,6 445,7 1035,2 945,2 17478 315,8 1005,4
2014 9099,0 149,9 1777,1 460,8 17115 415,2 461,0 1044,8 978,6 1778,6 321,4 1034,3
2015 9383,5 150,5 1883,4 4659 1766,3 428,2 460,0 1062,9 1022,5 1816,7 327,1 1072,3
2015 IV ketv. 2 369,7 38,6 4743 1179 446,1 108,8 13,4 2683 260,7 458,8 82,7 273,2
2016 I ketv. 2 386,0 36,3 478,7 119,9 4493 109,5 113,9 269,8 262,2 462,3 84,1 273,3
Il ketv. 2394,9 36,1 477,3 1204 451,6 110,3 13,2 2717 265,5 464,7 84,3 276,7
Il ketv. 24047 36,1 479,11 1211 453,2 110,7 13,0 272,77 266,8 467,5 84,4 278,2
procentais, palyginti su visa pridétine verte

2015 100,0 1,6 20,1 5,0 18,8 4,6 4,9 11,3 10,9 19,4 3,5 -

Grandininiai indeksai (pernai mety kainomis)

metiniai pokyciai, procentais

2015 IV ketv. 0,4 1,2 0,2 1,0 0,5 0,1 0,1 0,3 0,7 0,3 0,5 1,5
2016 | ketv. 0,5 -0,6 0,2 0,9 0,9 0,9 1,0 0,1 0,7 0,5 0,9 0,1
Il ketv. 0,3 0,0 0,1 -0, 0,4 0,9 -0,4 0,2 1,0 0,2 0,1 0,5
11l ketv. 0,3 -0,6 0,4 0,5 0,4 0,6 0,1 0,1 0,3 0,3 0,3 0,5
metiniai pokyciai, procentais
2013 -0,1 2,4 -0,7 -36 -0,9 1,9 0,4 1,4 0,3 0,2 -0,9 -1,2
2014 1,2 1,2 23 11 1,3 3,3 -1,4 0,6 2,3 0,5 0,2 1,2
2015 1,9 -0,7 41 -02 2,1 2,8 -0,4 0,8 3,0 1,0 0,0 3,3
2015 1V ketv. 1,8 0,7 3,8 1,0 1,7 2,0 -0,6 0,9 3,0 0,9 0,4 3,6
2016 | ketv. 1,5 -0,4 1,6 1,2 2,0 2,5 0,3 0,8 2,7 1,0 1,4 3,3
I ketv. 1,6 0,5 1,2 1,4 21 2,7 -0,1 1,0 3,2 1,2 1,8 2,4
Il ketv. 1,6 0,0 0,9 2,4 2,2 2,4 0,8 0,8 2,8 1,3 1,7 2,6
ketvirtiniy procentiniy BVP pokyciy veiksniai, procentiniais punktais
2015 1V ketv. 0,4 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 -
2016 | ketv. 0,5 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 -
Il ketv. 0,3 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 -
11l ketv. 0,3 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 -
metiniy procentiniy pridétinés vertés pokyciy veiksniai, procentiniais punktais
2013 -0,1 0,0 -0,1 -0,2 -0,2 0,1 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0 -
2014 1,2 0,0 04 -01 0,2 0,2 -0,1 0,1 0,2 0,1 0,0 -
2015 1,9 0,0 0,8 0,0 0,4 0,1 0,0 0,1 0,3 0,2 0,0 -
2015 1V ketv. 1,8 0,0 0,7 0,1 0,3 0,1 0,0 0,1 0,3 0,2 0,0 -
2016 | ketv. 1,5 0,0 0,3 0,1 0,4 0,1 0,0 0,1 0,3 0,2 0,0 -
I ketv. 1,6 0,0 0,2 0,1 0,4 0,1 0,0 0,1 0,3 0,2 0,1 -
11l ketv. 1,6 0,0 0,2 0,1 0,4 0,1 0,0 0,1 0,3 0,3 0,1 -

Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.
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3. Ekonominé veikla

3.3. Uzimtumas'

(ketvirtiniai duomenys dél sezoniSkumo pakoreguoti; metiniai duomenys nekoreguoti)

18 viso| Pagal uzimtumo Pagal ekonoming veiklg
statusg
samdo-| savaran-| zemés| apdirba-| statyba|prekybos,| informa-| finansai ir| nekilnoja-| profesinés, vieSasis| meny,
mieji kiskai akis, moji transpor- cija| draudi- masis| techninés ir| valdymas,|pramogy
darbuo-| dirbantys| miskinin-| gamyba, to, ir mas turtas|aptarnavimo| Svietimas,| ir kitos
tojai| asmenys kysté|energija ir apgyven- rySiai paslaugos| sveikatos| paslau-
ir| komuna- dinimo priezidra ir gos
Zuvinin- linés ir socialinis
kysté| paslau- maitinimo darbas
gos paslau-
gos
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Uzimti gyventojai
procentais, palyginti su visais uZimtais gyventojais
2013 100,0 85,0 15,0 3,4 15,2 6,2 24,7 2,7 2,7 1,0 12,9 241 7.1
2014 100,0 85,0 15,0 3,4 15,1 6,1 24,8 2,7 2,7 1,0 13,1 24,2 7,

2015 100,0 85,2 14,8 3,3 14,9 6,0 24,8 2,7 2,6 1,0 13,3 241 7.1

metiniai pokyciai, procentais
2013 -0,6 -0,6 -0,8 -1,8 -1,3 -3,6 -0,9 0,4 -1,3 -1,4 0,4 0,3 0,4
2014 0,6 0,6 0,1 0,0 -04 17 0,7 0,6 -0,8 0,8 2,1 1,0 0,5
2015 1,0 1,2 0,0 -0,9 0,1 0,0 11 1,2 -0,5 0,8 3,0 0,9 1,1
2015 Il ketv. 1,0 1,2 -0,1 -1,0 03 -03 1,1 1,7 -0,5 0,7 3,2 1,0 1,0
IV ketv. 1,3 1,5 -0,2 -0,9 03 -01 1,6 1,8 -0,4 0,5 3,3 1,1 1,6
2016 | ketv. 1,4 1,7 -0,3 -0,9 0,6 0,0 1,7 2,6 0,0 1,3 3,4 1,1 1,7
Il ketv. 1,4 1,7 0,0 -0,2 05 -02 2,0 1,9 -0,1 0,4 3,1 1,2 1,7

Dirbtos valandos
procentais, palyginti su visais uzZimtais gyventojais

2013 100,0 80,1 19,9 4,4 15,7 6,9 25,7 2,8 2,7 1,0 12,5 21,8 6,3
2014 100,0 80,3 19,7 4,4 15,6 6,8 257 2,9 2,7 1,0 12,8 22,0 6,3
2015 100,0 80,5 19,5 4,3 15,5 6,8 25,6 2,9 2,7 1,0 13,0 22,0 6,3

metiniai pokyciai, procentais
2013 -1,4 -1,3 -1,7 -1,5 -1,5 =50 -1,7 0,1 -1,9 2,7 -0,6 -0,2 -1,0
2014 0,5 0,8 -0,5 -0,5 00 -14 0,4 0,6 -0,9 0,6 2,2 1,1 0,2
2015 1,1 1,4 0,2 0,2 0,5 0,6 0,9 2,1 -0,5 1,1 3,2 1,1 1,1
2015 Il ketv. 1,2 1,5 0,3 0,0 0,4 0,3 0,8 2,9 -0,7 1,5 3,8 1,3 1,4
1V ketv. 1,2 1,5 0,3 0,4 0,1 0,6 1,3 2,2 -0,1 -0,4 3,2 1,1 1,6
2016 | ketv. 1,6 2,0 0,3 1,0 1,0 0,5 1,9 3,3 0,5 0,4 4,0 1,1 1,1
I ketv. 1,7 1,8 1.1 0,6 1,2 0,1 2,2 2,5 0,8 0,3 3,6 1,1 1,9

Vieno darbuotojo dirbtos valandos

metiniai pokyciai, procentais
2013 -0,8 -0,7 -0,9 0,2 -02 -15 -0,8 -0,2 -0,7 -1,4 -1,1 -0,5 -1,4
2014 0,0 0,1 -0,6 -0,6 0,4 0,3 -0,3 0,0 -0,1 -0,2 0,1 0,1 -0,3
2015 0,1 0,2 0,2 1,2 0,4 0,5 -0,2 0,9 0,0 0,2 0,2 0,2 0,0
2015 1l ketv. 0,2 0,2 0,4 1,0 0,1 0,5 -0,3 1,2 -0,3 0,9 0,6 0,3 0,4
IV ketv. 0,0 -0,1 0,5 1,3 -0,2 0,7 -0,3 0,5 0,3 -0,9 0,0 0,0 0,0
2016 | ketv. 0,2 0,3 0,7 1,9 0,4 0,5 0,2 0,7 0,4 -0,9 0,6 0,0 -0,6
Il ketv. 0,3 0,2 11 0,8 0,6 0,3 0,2 0,6 0,8 -0,1 0,6 -0,1 0,2

Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.
" Uzimtumo duomenys pagrjsti ESS 2010.
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3. Ekonominé veikla

3.4. Darbo jéga, nedarbas ir laisvos darbo vietos
(dél sezoniSkumo pakoreguota, jei nenurodyta kitaip)

Darbo|NevisiSkas Nedarbas Laisvy
Jéiqa; Uilmto;l- i$ viso ilgalaikis pagal amziy pagal lytj da_rrio
min- p:EZ’inot} bedar- %, nedarbe;/s, suaugusieji jaunimas vyrai moterys I;Ig;s%
biai,| palyginti 0,
su d_?_"b? min. Spu ggrbo palyginti min. %, min. %, min. %, min. %, %,
Jega jega su palyginti palyginti palyginti palyginti|  palyginti
darbo su darbo su darbo su darbo su darbo| su etaty
jéga’ jéga jéga jéga jéga| skaiCiumi
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Dalis %, 100,0 81,3 18,7 53,6 46,4
2013 m.
2013 159,359 4,6 19,226 12,0 59 15,627 10,7 3,599 24,4 10,304 11,9 8,921 12,1 1,4
2014 160,334 4,6 18,636 11,6 6,1 15,215 10,4 3,421 23,7 9,932 11,5 8,704 11,8 1,5
2015 160,600 4,6 17,441 10,9 56 14,292 9,8 3,150 22,3 9,254 10,7 8,188 11,0 1,5
2015 IV ketv. 161,147 4,5 16,916 10,5 54 13,842 94 3,074 21,9 8,946 10,3 7,970 10,7 1,6
2016 | ketv. 161,013 4,5 16,640 10,3 52 13,628 9,2 3,012 21,5 8,732 10,1 7,909 10,6 1,7
Il ketv. 161,849 4,5 16,372 10,1 51 13,391 9,1 2,981 21,1 8,506 9,8 7,866 10,5 1,7
11l ketv. . . 16,172 10,0 . 13,214 8,9 2,958 20,9 8,378 96 7,794 10,4 1,6
2016 05 - - 16,352 10,1 - 13,369 9,0 2,983 21,1 8,487 9,8 7,866 10,5 -
06 - - 16,336 10,1 - 13,362 9,0 2,974 21,0 8,483 9,7 7,853 10,5 -
07 - - 16,229 10,0 - 13,263 9,0 2,966 21,0 8,410 96 7,819 10,4 -
08 - - 16,200 10,0 - 13,232 8,9 2,968 20,9 8,380 96 7,820 10,4 -
09 - - 16,086 9,9 - 13,147 8,9 2,939 20,7 8,344 96 7,742 10,3 -
10 - - 15,908 9,8 - 12,969 8,8 2,939 20,7 8,286 95 7,621 10,1 -
Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.
" Dél sezoniskumo nekoreguota.
2 Laisvy darbo viety lygis — laisvy darbo viety skai¢ius, padalytas i$ uzimty darbo viety skaiiaus ir laisvy darbo viety skaiciaus sumos, iSreikstas procentais.
3.5. Trumpalaiké verslo statistika
Pramonés gamyba Statybos ECB Mazmeniné prekyba Naujy
i$ viso, nejskaitant pagrindinés pramonés grupés produk- naugl s viso maisto| ne maisto|  kuras lengvujy
statybos cija| uzsaky- produktai,| produktai a“tc?”;‘)b'!!q
apdirbamoji| tarpinio| investi-| vartojimo|energija my gerimai ir registracia
. o R gamybai tabakas
gamyba| vartoji-| cinés prekés rodiklis
mo| prekés
prekés
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Dalis %, 100,0 86,0 33,6 29,2 22,5 14,7 100,0 100,0 100,0 39,3 51,5 9,1 100,0
2010 m.
metiniai pokyciai, procentais
2013 -0,7 -0,7 -0,9 -0,5 -0,4 -0,8 -2,2 -0,2 -0,6 -0,6 -0,5 -0,8 —4,4
2014 0,9 1,8 1,3 1,8 2,6 -5,4 2,0 3,1 1,5 0,7 2,4 -0,1 3,8
2015 2,0 2,3 1,0 3,6 2,3 0,7 -0,9 3,6 2,7 1,7 3,5 2,6 8,8
2015 IV ketv. 1,8 2,3 1,7 3,4 1,9 -1,9 0,5 2,9 2,5 1,2 3,3 2,1 10,0
2016 | ketv. 1,3 2,0 1,9 29 1,0 -3,5 2,6 0,6 2,2 1,7 2,9 1,4 9,5
Il ketv. 1,0 1.1 1,1 1,3 1,1 -0,9 -0,2 -2,3 1,7 0,6 2,7 2,2 8,5
11l ketv. 0,9 1,2 1,4 0,9 1,4 -1,0 2,9 0,2 1,4 1,2 1,6 2,2 6,5
2016 05 0,4 0,5 1.1 -0,4 0,5 -1,4 -0,5 -1,6 1,7 0,8 23 3,8 10,3
06 0,8 1,0 0,6 1,5 1,4 -3,5 0,6 -2,5 1,9 0,8 3,1 0,3 6,9
07 -0,5 0,1 0,6 -1,4 1,8 -4,7 4,1 -3,3 1,9 1,4 2,4 2,8 5,8
08 2,2 2,5 2,5 3,4 0,8 1,1 21 21 1,3 0,5 21 1,6 3,9
09 1,2 1,3 1,3 1,2 1,6 0,7 1,8 1,9 1,0 1,7 0,4 21 9,4
10 . . . . . 2,4 21 3,3 0,7 4,2
meénesiniai pokyciai, procentais (d.s.p.)
2016 05 -1,4 -1,3 -0,3 -2,4 -0,4 -2,8 0,2 0,8 0,3 0,8 -0,3 1,2 0,3
06 0,9 0,9 -0,3 1,7 0,9 -0,3 0,2 11 0,1 -0,1 0,8 -3,2 -1,0
07 -0,7 -0,7 -0,3 -1,9 0,4 0,9 1,5 -1,6 0,4 0,8 -0,3 2,0 -0,2
08 1,8 21 1,8 4,2 0,0 2,5 0,1 2,5 -0,1 -0,2 0,0 0,1 -0,4
09 -0,8 -1,0 -0,7 -2,2 -0,4 -0,2 -0,9 -0,9 -0,4 0,5 -1,2 0,1 4,9
10 . . . . . . . . 1.1 0,2 23 -1,0 -4,8
Saltiniai: Eurostatas, ECB skaigiavimai, ECB eksperimentiné statistika (8 stulpelis) ir Europos automobiliy gamintojy asociacija (13 stulpelis).
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3. Ekonominé veikla

3.6. Nuomoniy apklausos
(deél sezoniSkumo pakoreguota)

Europos Komisijos verslo ir vartotojy tyrimai Pirkimo vadybininky apklausos
(balansai, procentais, jei nenurodyta kitaip) (pasiskirstymo indeksai)
ekonomi-| apdirbamoji gamyba vartotojy statybos| mazme- paslaugos apdirbamo-| apdirba-| paslaugy| sudétiné
) _niq pramonés| pajégumy pasitikéj?m_o pasitikéj_im_o ninés paslaugy| pajegumy sios| mosios verslo (misri)
vertln.lm_q pasitikéjimo| panaudoji- rodiklis rodiklis|  preky- pasitikejimo| panaudoji- garpypos gamybos veikla produ_ll(-
rodiklis rodiklis mas bos rodiklis mas pirkimo| produk- cija
(ilgalaikis (%) pasitike- (%) vadybininky cija
vidurkis jimo indeksas
=100) rodiklis (PVI)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999-2013 100,0 -6,1 80,7 -12,8 -13,6 -8,7 6,9 - 51,0 52,4 52,9 52,7
2013 93,5 -9,0 78,7 -18,8 -278 122 -53 87,2 49,6 50,6 49,3 49,7
2014 101,5 -3,8 80,5 -10,2 -26,4 -3,1 4,9 87,7 51,8 53,3 52,5 52,7
2015 104,2 -3,1 81,4 -6,2 -22,5 1,6 9,3 88,4 52,2 53,4 54,0 53,8
2015 IV ketv. 106,2 -2,4 81,8 -6,4 -18,4 5,1 12,7 88,7 52,8 54,0 54,2 54,1
2016 | ketv. 104,0 -3,8 81,7 -8,3 -18,9 1,9 10,8 88,8 51,7 52,9 53,3 53,2
Il ketv. 104,3 -3,4 81,5 -7,8 -18,4 1,8 11,3 89,0 52,0 53,0 53,1 53,1
11l ketv. 104,3 -2,9 82,0 -8,2 -15,9 0,3 10,4 89,2 52,1 53,7 52,6 52,9
2016 06 104,4 -2,8 - -7,2 -18,2 0,8 10,9 - 52,8 53,9 52,8 53,1
07 104,5 -2,6 81,6 -7,9 -16,3 1,7 11,2 89,0 52,0 53,9 52,9 53,2
08 103,5 -4,3 - -8,5 -15,8 -1.1 9,9 - 51,7 53,3 52,8 52,9
09 104,9 -1,8 - -8,2 -15,6 0,4 10,0 - 52,6 53,8 52,2 52,6
10 106,4 -0,6 82,3 -8,0 -14,2 0,4 12,1 89,4 53,5 54,6 52,8 53,3
1 106,5 -1,1 - -6,1 -12,7 1,5 12,1 - 53,7 54,1 53,8 53,9
Saltiniai: Europos Komisija (Ekonomikos ir finansy reikaly generalinis direktoratas) (1-8 stulpeliai), Markit (9-12 stulpeliai).
3.7. Namy Ukiy ir ne finansy bendroviy suvestinés saskaitos
(galiojanciomis kainomis, jei nenurodyta kitaip; dél sezoniskumo nekoreguota)
Namy dkiai Ne finansy bendrovés
santaupy| skolos| realiosios| finansinés|nefinansinés| grynoji su| pelno| santaupy| skolos| finansinés| nefinan-| finansa-
rodiklis| rodiklis| bendrosios| investicijos| investicijos| verté?| bastu| dalis®| rodiklis| rodiklis*| investicijos sinés vimas
(bendras)' disponuoja- (bendros) susijes (grynasis) investicijos
mosios turtas (bendros)
pajamos
procentais, metiniai poky¢iai, procentais procentais, procen- metiniai pokyciai, procentais
palyginti palyginti su tais,
su disponuojamo- grynaja palyginti
siomis pridétine verte | su BVP
pajamomis
(pakoreguota)
1] 2 3 4 5] e 7 8 9 10 11 12 13
2013 12,5 95,5 -0,5 1,2 —4,9 06 -18 323 4.1 129,6 2,0 -0,1 0,8
2014 12,5 94,7 0,7 1,8 0,6 2,8 1,2 329 4,8 131,1 2,5 6,5 1,4
2015 12,3 94,1 1,9 2,0 2,3 34 28 344 6,3 133,5 3,9 2,7 2,2
2015 1l ketv. 12,4 94,3 1,7 2,0 2,0 2,6 20 343 6,0 134,0 3,4 0,1 2,0
IV ketv. 12,3 94,1 1,8 2,0 53 34 28 344 6,3 133,5 3,9 4,8 2,2
2016 | ketv. 12,4 93,6 2,3 1,9 3,1 2,2 35 337 6,1 132,9 3,8 4,5 2,1
1 ketv. 12,5 93,6 2,4 2,3 6,1 3,3 39 338 6,7 133,4 4,0 5,0 2,2

Saltiniai: ECB ir Eurostatas.

" Pagrjstas keturiy ketviréiy santaupy ir bendry disponuojamujy pajamy sumomis (pakoreguota dél grynosios namy tkiy nuosavybés pensijy fondy atidéjiniuose pokycio).

2 Finansinis turtas (atémus finansinius jsipareigojimus) ir nefinansinis turtas. Nefinansinj turtag daugiausia sudaro su bistu susijgs turtas (gyvenamosios paskirties pastatai ir Zeme).
Be to, jis apima jmoniy, neturinéiy juridinio asmens teisiy ir dél to jtraukiamy j namy tkiy sektoriy, nefinansin; turta.

3 Pelno daliai apskaiciuoti naudojamos grynosios verslo pajamos, jos verslo apskaitoje i§ esmés atitinka einamajj pelna.

4 Pagrjstas paskoly, skolos vertybiniy popieriy, prekybos kredity ir jsipareigojimy pensijy sistemoms likuciais.
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3. Ekonominé veikla

3.8. Euro zonos mokéjimy balansas, einamoji ir kapitalo sgskaitos
(mird. eury; dél sezoniSkumo pakoreguota, jei nenurodyta kitaip; sandoriai)

Einamoji sgskaita

Kapitalo saskaita’

iS viso prekés paslaugos pirminés pajamos antrinés pajamos
kreditas| debetas| balansas| kreditas| debetas| kreditas| debetas| kreditas| debetas| kreditas| debetas| kreditas| debetas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2015 1V ketv. 899,5 823,5 76,0 524,9 433,6 194,8 182,0 153,6 149,3 26,2 58,6 18,4 9,4
2016 | ketv. 879,1 793,3 85,8 515,5 426,1 194,3 177,3 1442 135,3 25,1 54,6 9,8 1.1
Il ketv. 882,1 788,1 94,0 518,2 420,3 190,1 177,8 148,6 136,6 25,2 53,4 7,0 6,6
11l ketv. 879,9 798,2 81,7 518,1 428,5 190,6 175,9 145,5 129,7 25,8 64,0 6,2 5,0
2016 04 293,6 260,3 33,3 172,3 139,9 63,3 58,9 49,6 43,8 8,4 17,7 2,5 2,0
05 2947 262,9 31,7 1721 140,0 63,9 59,6 50,3 45,3 8,4 18,0 1,8 2,2
06 293,8 264,8 29,0 173,7 140,4 63,0 59,2 48,7 47,5 8,4 17,7 2,8 2,4
07 2927 265,5 27,2 172,2 143,8 63,5 58,3 48,4 43,2 8,6 20,2 23 1,8
08 296,4 267,3 29,1 1751 144,4 63,4 58,7 49,5 43,1 8,5 21,1 1,7 1,5
09 290,8 265,4 25,3 170,7 140,4 63,7 59,0 47,6 43,4 8,7 22,7 2,2 1,7
12 mén. suvestiniai sandoriai
2016 09 3540,6 3203,1 337,5 2076,7 1708,6 769,8 712,9 591,9 550,9 102,2 230,7 41,5 32,2
12 mén. suvestiniai sandoriai, procentais, palyginti su BVP
2016 09 33,2 30,1 3,2 19,5 16,0 7,2 6,7 5,6 52 1,0 2,2 0,4 0,3
" Kapitalo sgskaita dél sezoniskumo nekoreguota.
3.9. Euro zonos uzsienio prekyba prekémis’, verté ir apimtis pagal produkty grupes?
(dél sezoniskumo pakoreguota, jei nenurodyta kitaip)
1S viso (d.s.n.) Eksportas (f.0.b.) Importas (c.i.f.)
ekspor-| impor- i$ viso palyginimui: i$ viso palyginimui:
tas tas tarpinio| investici-| vartojimo|apdirbamoji tarpinio| investici-| vartojimo| apdirbamoji| nafta
vartojimo nés prekés gamyba vartojimo nés prekés gamyba
prekés prekés prekés prekés
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Verté (mird. eury, 1 ir 2 stulpeliy metiniai pokyciai, procentais)
2015 1V ketv. 3,4 2,5 508,1 236,4 105,8 153,5 4256 4446 2475 73,5 114,9 325,3 44,3
2016 | ketv. -0,9 -2,7 502,8 233,4 104,2 151,2 4223 4384 241,2 7,7 116,7 326,3 37,4
Il ketv. -0,1 —-4,1 502,2 231,0 105,5 153,3 4329 4296 235,9 70,9 114,7 324,3 42,3
11l ketv. -0,3 -2,6 5055 . . . 426,0 436,4 . . . 323,4 .
2016 04 -0,7 -54 168,8 77,7 35,9 51,0 146,3 1437 78,2 241 38,5 109,3 13,3
05 21 -2,0 1658 76,0 34,8 50,7 140,9 1419 78,5 22,8 38,2 106,1 14,4
06 -1,5 -4,7 167,6 77,3 34,8 51,6 1458 1441 79,3 24,1 38,0 108,9 14,6
07 -9,3 -8,3 166,3 77,4 33,4 50,4 1349 1455 80,1 23,2 38,6 104,2 14,9
08 8,3 3,7 170,0 78,6 34,6 51,8 146,9 146,6 80,6 23,9 38,9 111,6 14,2
09 2,0 -2,4 1691 . . . 144,2 1443 . . . 107,5 .
Vieneto vertés indeksai (2000 m. = 100; 1 ir 2 stulpeliy metiniai poky¢iai, procentais)
2015 1V ketv. 0,8 52 1181 115,0 119,4 122,5 117,2  107,6 107,6 107,8 108,2 110,4 101,3
2016 | ketv. -0,8 2,3 1185 116,0 117,5 121,8 117,17 109,9 110,9 105,8 109,9 11,2 110,8
1l ketv. 21 4,0 118,0 114,1 119,0 123,7 120,1 1071 106,4 104,5 110,0 11,9 1011
11l ketv. . . . . . . . . . . . . .
2016 03 -0,5 -0,6 119,3 115,5 121,6 121,6 117,7  109,0 109,8 107,3 110,5 109,8 107,2
04 1,7 3,0 119,6 115,7 121,9 124,2 122,0 108,1 107,0 107,0 110,0 112,9 105,0
05 5,0 71 1171 113,2 117,7 122,8 117,5 106,5 106,4 101,2 110,4 110,2 101,8
06 -0,1 20 1173 113,3 117,5 124,2 120,8 106,8 105,9 105,2 109,7 112,8 96,6
07 -8,4 -4,0 116,7 113,6 112,8 121,7 11,7 107,7 106,8 103,2 110,0 107,4 102,2
08 9,0 7,0 1188 115,3 115,4 124,5 121,2 108,3 107,3 105,7 110,9 114,5 98,7
Saltiniai: ECB ir Eurostatas.
 Skirtumai tarp ECB mokéjimy balanso prekiy (3.8 lentelé) ir Eurostato prekybos prekémis (3.9 lentelé) daugiausia nulemti skirtingy apibréz¢iy.
2 Produkty grupés, kaip jos suskirstytos pagal Makroekonomikos kategorijy klasifikacijg.
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4. Kainos ir sgnaudos

4.1. Suderintas vartotojy kainy indeksas'
(metiniai pokyciai, procentais, jei nenurodyta kitaip)

IS viso IS viso (d.s.p.; poky¢iai, procentais, Palyginimui:
palyginti su ankstesniu laikotarpiu)? administruojamosios
kainos
indek- i§ viso| prekés| paslaugos| i$ viso| perdirbti| neperdirbti| pramonés| energija| paslaugos| visas SVKI,| adminis-
sas: i& viso maisto maisto prekés,| (d.s.n.) nejskaitant truoja-
2005 m. nejskaitant produktai| produktai nejskait_gnt adminjstrup- mo§ios
=100 maisto ir energijos jamujy kainos
energijos kainy
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Dalis %,| 100,0 100,0 70,7 558 44,2 100,0 12,1 7.4 26,5 9,7 44,2 86,5 13,5
2016 m.
2013 99,5 1,4 11 1,3 1,4 - - - - - - 1,2 2,1
2014 100,0 0,4 08 -0,2 1,2 - - - - - - 0,2 1,9
2015 100,0 0,0 08 -08 1,2 - - - - - - -0,1 0,9
2015 IV ketv.  100,2 0,2 1,0 -06 1,2 -0,1 0,1 1,1 0,1 -3,0 0,2 0,1 0,7
2016 | ketv. 99,2 0,0 1,0 -08 1,1 -0,4 0,1 -0,8 0,1 —4.,4 0,2 0,0 0,3
I ketv. 1004 -0,1 08 -09 1,0 0,4 0,2 0,7 0,0 2,0 0,3 -0,1 0,1
11l ketv. 100,3 0,3 08 -04 1,1 0,3 0,1 1,1 0,0 0,3 0,4 0,3 0,3
2016 06 100,7 0,1 09 -07 1,1 0,2 0,1 -0,2 0,0 1,7 0,1 0,1 0,2
07 100,1 0,2 09 -06 1,2 0,0 0,0 0,9 0,0 -1,0 0,2 0,1 0,3
08 100,2 0,2 08 -05 1,1 0,0 0,1 0,8 0,0 -1,0 0,0 0,2 0,2
09 100,6 0,4 08 -0,2 11 0,1 0,0 -0,8 0,0 1,0 0,1 0,4 0,4
10 100,9 0,5 0,8 0,1 11 0,2 0,1 -0,1 0,0 1,6 0,1 0,6 0,2
113 100,8 0,6 0,8 . 1.1 0,0 0,2 0,0 0,0 -0,2 -0,1 . .
Prekés Paslaugos
maisto produktai pramoneés prekés bistas transportas rySiai poilsis ir| jvairios
(jskaitant alkoholinius asmeninés| paslau-
gérimus ir tabaka) paslaugos gos
iSviso| perdirbti| neperdirbti| S viso| pramonés| energija nuoma
maisto maisto prekeés,
produktai produktai nejskaitant
energijos
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
Dalis %, 19,5 12,1 74 36,3 26,5 9,7 10,7 6,4 7.1 3,2 15,2 8,0
2016 m.
2013 2,7 2,2 3,5 0,6 0,6 0,6 1,7 1,4 2,4 —4,2 23 0,7
2014 0,5 1,2 -0,8 -0,5 0,1 -1,9 1,7 1,4 1,7 -2,8 1,5 1,3
2015 1,0 0,6 1,6 -1,8 0,3 -6,8 1,2 1.1 1,3 -0,8 1,5 1,2
2015 1V ketv. 1,4 0,7 2,6 -1,7 0,5 -7,2 1,2 1,0 1.1 -0,1 1,5 1,2
2016 | ketv. 0,8 0,6 1,1 -1,7 0,6 -7,4 1,1 1,0 0,6 0,0 1,6 1,2
I ketv. 0,9 0,5 1,4 -1,9 0,5 -7,7 1,1 1,0 0,6 0,0 1,3 1,2
11l ketv. 1.1 0,5 21 -1,3 0,3 -5,1 1.1 1,0 0,9 0,0 1,5 1,3
2016 06 0,9 0,5 1,5 -1,6 0,4 -6,4 1,0 1,0 0,8 -0,1 1,6 1,3
07 1,4 0,5 2,9 -1,7 0,4 -6,7 1,0 1,0 1,0 0,0 1,5 1,4
08 1,3 0,5 2,5 -1,4 0,3 -5,6 1,0 1,0 0,8 0,0 1,5 1,3
09 0,7 0,5 11 -0,6 0,3 -3,0 11 11 0,9 0,0 1,5 1,3
10 0,4 0,5 0,2 -0,1 0,3 -0,9 1.1 1,2 1,0 0,0 1,2 1.1
113 0,7 0,7 0,6 . 0,3 -1,1 . .

Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.
' Pateikti besikei¢iancios euro zonos sudéties duomenys.
22016 m. geguzés mén. ECB pradéjo skelbti dél sezoniskumo pakoreguotas euro zonos SVKI eilutes, atnaujintas patobulinus koregavimo dél sezoniskumo metoda, kaip pateikta

Ekonomikos biuletenio (ECB, 2016 m., Nr. 3) 1 intarpe (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).
3 1$ankstiniais nacionaliniais duomenimis, kurie paprastai apima apie 95 proc. euro zonos, taip pat iSankstine energijos kainy informacija pagristas jvertis.
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4. Kainos ir sgnaudos

4.2. Gamybos, statybos ir turto kainos

(metiniai pokyciai, procentais, jei nenurodyta kitaip)

Pramonés gamintojy kainos, nejskaitant statybos Statyba| Gyvenamo- Eksperi-
i viso i$ viso gamyba, nejskaitant statybos ir energijos energija k'rst!os ‘ mentinis
indek- P I T . = - paskirties | komercinés
( cas: apdlrba" i$ viso tarp!nlo mvgsjﬂ vartojimo prekés turto kainos'| paskirties
2010 m. moji vartojimo|  cines| s yiso maisto | ne maisto turto
=1005 gamyba prekés| prekes produktai,| produktai kainy
gérimai ir rodiklis’
tabakas

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13

Dalis %,| 100,0 100,0 78,1 72,1 29,4 20,1 22,6 13,8 8,9 27,9

2010 m.

2013 108,5 -0,2 -0,1 0,4 -0,6 0,6 1,7 2,6 0,2 -1,6 0,2 -1,8 -1,0
2014 106,9 -1,5 -0,9 -0,3 -1,1 0,4 0,1 -0,2 0,3 -4,3 0,3 0,4 1,3
2015 1040 -2,7 -2,4 -0,5 -1,3 0,7 -0,6 -1,0 0,2 -8,2 0,2 1,6 4,5
2015 IV ketv. 102,7 -3,1 -2,5 -0,7 -1,9 0,6 -0,2 -0,3 0,3 -9,4 -0,2 2,2 5,9
2016 | ketv. 1006 -3,7 -2,7 -0,9 -2,2 0,4 -0,4 -0,5 0,0 -11,1 -0,3 2,8 58
I ketv. 100,9 -3,8 -2,8 -1.1 -2,7 0,4 -0,5 -0,8 0,1 -10,7 0,2 3,0 3,5
Ilketv. 101,99 -2,0 -1,3 -0,6 -1,8 0,5 0,0 -0,1 0,1 -5,9 . . .
2016 05 100,9 -3,8 -2,9 -1.1 -2,8 0,5 -0,5 -0,8 02 -10,8 - - -
06 1016 -3,1 -2,3 -1,0 -2,5 0,5 -0,4 -0,5 0,0 -8,7 - - -
07 102,0 -2,6 -2,0 -0,9 -2,2 0,5 -0,2 -0,3 0,1 -7,5 - - -
08 101,8 -1,9 -1,3 -0,6 -1,8 0,5 0,0 -0,1 0,1 -5,7 - - -
09 101,9 -1,5 -0,7 -0,3 -1,4 0,5 0,1 0,1 0,1 -4,5 - - -
10 102,7 -0,4 0,3 0,0 -0,8 0,5 0,6 0,6 0,2 -1,5 - - -

Saltiniai: Eurostatas, ECB skaigiavimai ir ECB skaiciavimai, pagristi IPD duomenimis ir nacionaliniais $altiniais (13 stulpelis).
" Eksperimentiniai duomenys, pagrjsti nesuderintais $altiniais (iSsamiau Zr. http://www.ecb.europa.eu/stats/intro/html/experiment.en.html).

4.3. Prekiy kainos ir BVP defliatoriai

(metiniai pokyciai, procentais, jei nenurodyta kitaip)

BVP defliatoriai Naftos Prekiy kainos, nejskaitant energijos (eurais)
i$ viso|i$ viso vidaus paklausa ekspor-| impor-|  kainos| ghekaiciuotos pagal apskaiciuotos pagal

(d.s.p.; tas’ tas’ v(sura;.s importo svorj2 vidaus paklausos svorj?
indek- i§ viso| asmeni-| valdzios bendrojo uz barel]) i§ viso| maisto ne| iSviso| maisto ne
sas: nis| sekto-| pagrindinio produk-| maisto produk-| maisto
2010 m. vartoji- riaus kapitalo tai| produk- tai| produk-
=100) mas| vartoji-| formavimas tai tai

mas

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13 14 15
Dalis % 100,0 45,4 54,6 100,0 50,4 49,6
2013 103,7 1,2 09 1,1 1,2 0,4 -0,5 -1,3 81,9 -99 -13,6 -6,1 -9,0 -12 -6,3
2014 1046 09 06 0,5 0,9 0,6 -0,7 -1,5 741 -34 2,0 -8,5 -0,4 4,6 -6,4
2015 105,7 1.1 0,3 0,1 0,4 0,7 0,1 -1,9 471 0,0 4,2 —4,5 29 7,0 -2,6
2015 IV ketv. 106,3 1,3 04 0,3 0,5 0,8 -0,2 -2,3 39,5 -74 -1,8 -134 -8,2 -48 -129
2016 | ketv. 106,4 1,1 0,4 0,3 0,9 0,8 -1,5 -3,3 31,2 -123 -84 -165 -129 -11,1 -156
Il ketv. 106,6 1,0 0,3 0,1 0,8 0,8 -2,4 —4.1 40,8 -8,9 -57 -124 -124 -126 -12,2
Il ketv. 1066 08 0,6 0,3 0,9 0,9 -1,6 -2,4 41,0 -0,6 -2,0 1,0 -6,0 -10,5 0,9
2016 06 - - - - - - - - 43,1 -5,9 -20 -10,3 -10,1 -10/4 -9,6
07 - - - - - - - - 40,7 31 -48 -12 80 -123 -14
08 - - - - - - - - 41,2 0,3 -1,7 2,7 -51 -10,3 2,6
09 - - - - - - - - 41,2 1.1 0,7 1,5 -4,6 -8,9 1,6
10 - - - - - - - - 45,1 3,0 -0,4 6,9 -3,1 -10,4 8,0
1 - - - - - - - - 43,1 8,1 -0,2 18,2 21 -8,3 18,1

Saltiniai: Eurostatas, ECB skaigiavimai ir Bloomberg (9 stulpelis).
" Prekiy ir paslaugy, jskaitant tarpvalstybine prekybg euro zonoje, eksporto ir importo defliatoriai.

2 Apskaiciuotos pagal importo svorj: apskaiciuotos pagal 2009—2011 m. vidutine importo struktara;

vidutine vidaus paklausos struktara.
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4. Kainos ir sgnaudos

4.4. Nuomoniy apklausos dél kainy
(deél sezoniSkumo pakoreguota)

Europos Komisijos verslo ir vartotojy tyrimai Pirkimo vadybininky apklausos
(balansai, procentais) (pasiskirstymo indeksai)
pardavimo kainy lokesciai (per kitus 3 mén.) vartotojy kainy ten- sgnaudy kainos nustatytos kainos
apdirbamoji| mazmeniné|  paslaugos statyba _dencijos|  apdirbamoji|  paslaugos| apdirbamojij  paslaugos
gamyba prekyba per artimiausius gamyba gamyba
12 mén.
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-2013 4,8 - - -2,0 34,0 57,7 56,7 - 49,9
2013 -0,4 1,6 -1,4 -17,3 29,7 48,5 53,8 49,4 47,8
2014 -0,9 -1,5 0,9 -17,2 14,2 49,6 53,5 49,7 48,2
2015 -2,7 1,3 2,7 -13,3 -1,1 48,9 53,5 49,6 49,0
2015 1V ketv. -2,1 1,9 3,8 -8,7 -0,8 45,6 53,6 49,2 49,6
2016 | ketv. -4,8 0,7 3,7 -9,3 -1,7 41,5 52,5 47,7 49,0
Il ketv. -1,0 1,9 47 -8,2 -2,2 47,5 54,4 48,5 49,0
Il ketv. -0,2 1,0 4,5 -6,7 -0,3 51,4 54,0 49,6 49,8
2016 06 0,6 2,0 3,8 -7,7 -1,3 49,6 54,8 49,3 49,0
07 0,2 0,7 4,8 -5,2 -0,5 51,0 54,7 49,9 49,8
08 -0,8 1,3 4,3 -7,4 -0,8 51,0 53,2 48,9 49,5
09 0,0 0,9 4,5 -7,6 0,5 52,4 54,0 49,9 50,0
10 3,5 2,6 4,5 -51 0,1 53,9 54,3 50,8 49,7
1 4,8 2,9 53 -6,0 1,8 58,8 54,4 51,4 50,3
Saltiniai: Europos Komisija (Ekonomikos ir finansy reikaly generalinis direktoratas) ir Markit.
4.5. Darbo sgnaudy indeksai
(metiniai pokyciai, procentais, jei nenurodyta kitaip)
18 viso 1S viso Pagal sudedamasias dalis Pagal pasirinktos ekonominés veiklos Palyginimui:
(indeksas: pobudj sutarto darbo
2012 m. =100) darbo uzmokestis darbdaviy| verslo ekonomika daugiausia ne “2m°k935'?
socialinés verslo ekonomika indeksas
jmokos
1 2 3 4 5 6 7
Dalis %, 100,0 100,0 74,6 25,4 69,3 30,7
2012 m.
2013 101,4 1,4 1,5 1,2 1,2 1,9 1,8
2014 102,7 1,3 1,3 1,2 1,3 1,2 1,8
2015 104,3 1,6 2,0 0,5 1,6 1,6 1,5
2015 1V ketv. 110,5 1,6 1,9 0,9 1,5 1,8 1,5
2016 | ketv. 99,0 1,6 1,7 1,5 1,6 1,6 1,4
Il ketv. 109,2 1,0 0,9 1,4 0,9 11 1,5
11l ketv. . . 1.4

Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.
" Eksperimentiniai duomenys, pagrjsti nesuderinty $altiniy duomenimis (i$samiau Zr. http://www.ecb.europa.eu/stats/intro/html/experiment.en.html).
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4. Kainos ir sgnaudos

4.6. Vienetinés darbo sgnaudos, atlygis vienam samdomajam darbuotojui ir darbo naSumas

(metiniai pokyciai, procentais, jei nenurodyta kitaip; ketvirtiniai duomenys dél sezoniskumo pakoreguoti; metiniai duomenys nekoreguoti)

18 viso| IS viso Pagal ekonomine veiklg
(indek- zemés apdirbamoji| statyba| prekybos,|informacija ir| finansaiir| nekilnoja-| profesinés, vieSasis meny,
sas: akis, gamyba, transporto, rySiai| draudimas masis|techninés ir| valdymas,| pramogy
2010 m. miskinin- energija apgyven- turtas aptarna-| Svietimas, ir kitos
=100) kysté| ir komunalinés dinimo vimo sveikatos| paslaugos
ir paslaugos ir paslaugos| priezidra ir
Zuvinin- maitinimo socialinis
kyste paslaugos darbas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Vienetinés darbo sgnaudos
2013 103,8 1,2 -1,6 2,0 1,4 1,0 -0,8 -0,2 -2,7 1,4 1,6 21
2014 104,6 0,7 -1,0 -0,7 1.1 0,5 -0,5 2,2 1,7 1,4 1,6 1,3
2015 104,8 0,3 1,5 -2,2 1.1 0,5 0,8 0,3 2,6 1,7 1,1 2,2
2015 Il ketv. 105,0 0,3 2,7 -2,2 1,0 0,6 1,5 0,8 2,6 2,2 11 23
1V ketv. 105,3 0,5 0,5 -2,0 -0,3 1,5 1,7 0,5 2,5 1,7 1,3 21
2016 | ketv. 105,4 1,0 1,8 0,4 0,1 0,9 1,3 1,6 3,8 2,2 1,2 1,8
Il ketv. 105,7 0,9 1,9 0,5 -0,2 1.1 0,3 1,7 24 1,2 1,3 0,7
Atlygis vienam samdomajam darbuotojui
2013 105,1 1,5 2,6 2,7 1,3 1,0 0,8 1,6 0,1 1,3 1,5 0,8
2014 106,5 1,3 0,1 2,0 1,8 1.1 2,2 1,7 1,5 1,6 1,1 11
2015 107,9 1,3 1,8 1,7 0,9 1,4 2,4 0,4 2,6 1,6 1,1 11
2015 1lI ketv. 108,1 1,2 1,6 1,6 0,9 1,4 2,6 0,3 2,6 1,8 0,9 1.1
IV ketv. 108,5 1,2 2,1 1,4 0,8 1,7 1,9 0,3 3,0 1,5 1,2 0,9
2016 | ketv. 108,8 1,3 2,3 1,5 1,3 1,3 1,2 1,8 3,3 1,5 1,2 1,5
I ketv. 109,0 1,2 2,5 1,1 1,5 1,2 1,1 1,6 3,1 1,3 1,3 0,8
Vieno samdomojo darbuotojo darbo nasumas
2013 101,3 0,3 43 0,6 -0,1 0,0 1,5 1,8 2,8 -0,1 -0,1 -1,3
2014 101,9 0,6 1,2 2,7 0,6 0,6 2,7 -0,6 -0,2 0,2 -0,5 -0,3
2015 102,9 1,0 0,3 4,0 -0,3 0,9 1,6 0,1 0,0 0,0 0,0 -1,1
2015 11l ketv. 102,9 0,9 -1,0 3,9 0,0 0,7 1,1 -0,5 0,1 -0,3 -0,1 -1,2
1V ketv. 103,1 0,7 1,6 3,5 1,1 0,1 0,2 -0,2 0,5 -0,3 -0,1 -1,2
2016 | ketv. 103,2 0,3 0,5 1,0 1,2 0,3 -0,1 0,3 -0,4 -0,7 0,0 -0,3
Il ketv. 103,2 0,2 0,6 0,6 1,7 0,1 0,8 -0,1 0,7 0,1 0,0 0,1
Atlygis uz vieng dirbtg valandg
2013 107,2 23 2,4 2,8 2,8 1,9 0,8 21 1,5 2,4 1,9 2,3
2014 108,5 1,2 1,1 1,5 1,3 1,2 21 1,6 1,3 1,2 0,9 1,2
2015 109,7 1,1 1,2 1,3 3 1,5 1,3 0,5 2,2 1,2 1,0 1,2
2015 11l ketv. 109,6 1,0 1,0 1,4 0,3 1,6 1,4 0,6 1,9 1,3 0,7 0,7
IV ketv. 110,2 1,3 1,1 1,5 0,5 2,0 1,3 0,1 3,3 1,2 1,3 1,0
2016 | ketv. 110,3 1,0 0,3 1,0 0,9 1.1 0,6 1,3 3,7 0,7 1,2 21
Il ketv. 110,5 1,0 21 0,6 1,4 1,0 0,5 1,0 3,1 0,8 1,5 0,6
Valandinis darbo naSumas
2013 103,4 11 4,0 0,8 1,4 0,9 1,8 2,4 4,2 1,0 0,4 0,1
2014 104,1 0,7 1,8 2,3 0,3 0,9 2,7 -0,5 0,0 0,1 -0,6 0,0
2015 105,0 0,9 -0,9 3,6 -0,8 1,2 0,7 0,1 -0,2 -0,2 -0,1 -1,0
2015 11l ketv. 104,8 0,7 -2,0 3,8 -0,6 11 -0,1 -0,2 -0,8 -0,9 -0,4 -1,6
1V ketv. 105,0 0,8 0,2 3,7 0,5 0,4 -0,3 -0,5 1,4 -0,2 -0,1 -1,2
2016 | ketv. 105,1 0,1 -1,3 0,7 0,7 0,2 -0,8 -0,2 0,5 -1,3 0,0 0,2
Il ketv. 104,9 0,0 -0,2 0,0 1,3 -0,1 0,2 -0,9 0,7 -0,5 0,1 -0,1
Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.
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5. Pinigai ir kreditas

5.1. Pinigy junginiai’

(mird. eury ir metinis augimo tempas; dél sezoniSkumo pakoreguota; liku€iai ir augimo tempas laikotarpio pabaigoje, sandoriai per laikotarpj)

P3
P2 P3-P2
P1 P2-P1

grynieji | vienadie- sutarto | jspéjamojo atpirkimo pinigy skolos

pinigai niai termino | laikotarpio sandoriai rinkos | vertybiniai

apyvartoje indéliai iki2 m. iki 3 mén. fondy | popieriai

indéliai indéliai akcijos iki2 m.

termino
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Likuciai
2013 909,8 44734 53833 1681,2 2143,2 38244 92077 122,4 416,8 86,8 626,0 98337
2014 969,5 49775 5946,9 1581,0 2149,8 37308 96778 125,4 422,2 106,3 653,9 10331,7
2015 1036,5 55769 66134 1438,5 2161,9 36004 10213,8 78,3 478,8 73,3 630,4 10 844,2
2015 IV ketv. 1036,5 55769 66134 1438,5 2161,9 36004 102138 78,3 478,8 73,3 630,4 10 844,2
2016 | ketv. 1049,6 5711,7 67613 1420,2 2164,8 35851 103464 88,7 465,6 94,6 648,9 10995,2
Il ketv. 1054,6 58186 68732 1410,2 2172,0 35822 104554 84,2 481,7 94,7 660,6 11 116,0
11l ketv. 1066,6 5938,9 70055 1393,3 21745 3567,8 10573,3 80,5 4951 93,5 669,1 112424
2016 05 10511 5789,3 6840,3 1403,5 2170,8 3574,3 104146 87,5 475,5 87,2 650,2 11 064,8
06 1054,6 5818,6 6873,2 1410,2 2172,0 35822 104554 84,2 4817 94,7 660,6 11116,0
07 1058,2 5876,2 6934,4 1404,8 2172,9 3577,7 105121 82,4 485,2 97,4 6650 111771
08 1061,5 5919,6 6981,1 1393,0 2174,0 3567,0 105481 82,3 479,8 98,6 660,8 11208,9
09 1066,6 5938,9 70055 1393,3 21745 3567,8 10573,3 80,5 495,1 93,5 669,1 112424
10' 1072,4 5972,3 70447 1343,9 2175,0 3518,9 10563,6 74,5 504,3 90,0 668,7 112323
Sandoriai
2013 45,7 2451 290,7 -115,7 45,8 —69,9 220,8 -11,1 —48,8 —-63,5 -123,5 97,3
2014 59,0 378,5 437,5 -91,8 3,8 —-88,1 349,4 1,6 10,4 12,4 24,4 373,8
2015 65,9 567,2 633,1 -135,4 12,2 1231 510,0 —48,2 51,1 -25,9 -23,0 487,0
2015 1V ketv. 8,1 135,5 143,6 -53 -0,9 -6,2 137,3 -19,0 21,3 -4.,8 -2,5 134,9
2016 | ketv. 13,3 145,2 158,5 -141 3,2 -10,9 147,6 10,9 -13,4 19,2 16,7 164,3
Il ketv. 5,0 102,0 107,0 -12,7 7,2 -5,5 101,5 -1,6 15,5 -1,1 12,8 114,3
11l ketv. 12,0 121,6 133,6 -15,7 2,2 -13,5 120,2 -3,7 13,8 -2,5 7,6 127,8
2016 05 2,7 34,2 36,9 -9,5 6,0 -3,5 33,3 -0,2 3,5 -5,6 -2,4 31,0
06 3,5 30,1 33,6 6,0 1,3 7,3 41,0 -3,4 6,1 55 8,3 49,2
07 3,6 57,2 60,8 -4.4 1,0 -3,4 57,3 -1,8 4,0 2,3 4,5 61,8
08 3,3 44,0 47,3 -11,8 1,0 -10,8 36,5 -0,1 -5,5 1,0 -4,5 32,0
09 5,0 20,5 255 0,6 0,2 0,8 26,3 -1,8 15,3 -57 7,7 34,0
10’ 59 25,8 31,7 -25,0 0,7 —24,2 7,5 -6,1 9,1 -5,0 -1,9 5,6
Augimo tempas
2013 53 5,8 57 -6,4 2,2 -1,8 2,5 -8,9 -10,4 -38,0 -16,1 1,0
2014 6,5 8,4 8,1 -5,5 0,2 -2,3 3,8 1,3 2,5 18,1 3,9 3,8
2015 6,8 11,3 10,6 -8,6 0,6 -3,3 53 -38,1 11,9 -25,1 -3,5 47
2015 IV ketv. 6,8 11,3 10,6 -8,6 0,6 -3,3 53 -38,1 11,9 -25,1 -3,5 47
2016 | ketv. 6,0 11,1 10,2 -6,2 0,6 -2,2 5,6 -27,8 6,6 -1,2 -1.1 52
Il ketv. 4,0 9,6 8,7 -4.1 0,6 -1,3 5,1 -2,0 9,1 -3,1 55 5,1
11 ketv. 3,7 9,3 8,4 -3,3 0,5 -1,0 5,0 -13,9 8,1 13,6 55 5,1
2016 05 43 10,0 9,1 -5,4 0,6 -1,8 5,1 -15,2 7.4 -2,0 2,2 4,9
06 4,0 9,6 8,7 -4.1 0,6 -1,3 5,1 -2,0 9,1 =31 55 5,1
07 3,7 9,6 8,6 -39 0,5 -1,2 5,1 -17,0 6,8 16,5 4,3 5,0
08 3,6 9,7 8,7 -4.1 0,5 -1,3 5,1 -14,9 47 18,5 3,4 5,0
09 3,7 9,3 8,4 -3,3 0,5 -1,0 5,0 -13,9 8,1 13,6 55 5,1
10' 4,0 8,7 7,9 -4,7 0,6 -1,5 4,6 -28,3 6,9 12,5 1,7 4,4
Saltinis: ECB.

' Pateikti besikei¢iancios euro zonos sudéties duomenys.
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5. Pinigai ir kreditas

5.2. Indéliai, jskaityti j P3

(mird. eury ir metinis augimo tempas; dél sezoniSkumo pakoreguota; liku€iai ir augimo tempas laikotarpio pabaigoje, sandoriai per laikotarpj)

Ne finansy bendroveés? Namy dkiai® Finansy| Draudimo Kita
i viso| viena-| sutarto|jspéjamojo|atpirkimo| i§ viso| viena-| sutarto| jspejamojoatpirkimo| bendroves,| bendroves valdZia*
dieniai| termino| laikotarpio|sandoriai dieniai| termino| laikotarpio|sandoriai| Neiskaitant| ir pensijy
iki iki iki iki P ir fondai
2m. 3 mén. 2m. 3 mén. DBPF
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Likuciai
2013 17136 11889 398,11 109,8 16,8 54147 2539,0 876,5 1994,6 4,6 796,9 194,6 300,5
2014 18451 13490 365,11 111,6 19,4 5557,8 2749,6 812,1 1993,2 2,8 875,8 2222 332,9
2015 1929,8 14839 321,0 116,4 84 5751,0 30598 695,1 1993,7 2,4 984,3 2257 364,7
2015 IV ketv. 1929,8 14839 321,0 116,4 8,4 57510 30598 695,1 1993,7 2,4 984,3 2257 364,7
2016 Il ketv. 1984,6 15364 322,7 116,0 9,4 5830,1 31374 693,6 1996,4 2,7 975,9 218,9 375,9
Il ketv. 2013,4 15739 3140 17,1 8,4 5906,5 32146 688,8 2 000,1 3,0 974,7 210,7 379,8
Il ketv. 2047,5 16025 317,9 118,1 9,1 5979,6 33018 672,0 2003,1 2,6 967,5 206,2 386,3
2016 05 2007,9 1564,7 318,6 116,6 8,0 5877,0 3184,7 690,6 1998,3 3,5 972,0 214,7 379,5
06 20134 1573,9 314,0 17,1 8,4 5906,5 32146 688,8 2 000,1 3,0 974,7 210,7 379,8
07 2029,4 1590,7 313,9 116,5 8,4 59333 32457 684,0 2 000,7 2,9 973,2 214,6 385,7
08 2031,7 15959 3101 117,0 8,7 59612 32776 677,6 2003,3 2,8 976,5 213,4 386,0
09 20475 16025 3179 118,1 9,1 5979,6 33018 672,0 2003,1 2,6 967,5 206,2 386,3
10 2036,7 1604,4 307,11 118,1 7,0 5984,7 33341 643,3 2004,6 2,8 944,9 206,4 393,0
Sandoriai
2013 100,5 91,5 -6,3 9,0 6,3 107,8 181,1 -99,2 32,0 -6,1 -22,0 -13,9 -8,4
2014 69,0 91,1 -264 1,5 2,8 140,7 208,9 —-65,0 -1,4 -1,7 54,0 7,3 21,0
2015 81,0 121,6  -34,2 4,9 -11,2 193,5 303,1 -109,9 0,8 -0,4 91,1 -0,1 30,3
2015 1V ketv. 18,3 21,7 -2,5 0,7 -1,6 59,8 74,1 -12,0 -1,6 -0,7 18,9 6,6 6,7
2016 | ketv. 61,1 57,6 2,8 -0,4 1,1 81,2 78,8 -0,6 2,8 0,3 -2,7 -6,5 12,1
Il ketv. 27,1 36,2 -9,0 1,0 -1.1 75,5 76,2 -5,1 4,0 0,4 -2,8 -8,5 3,7
11l ketv. 35,2 29,8 4.1 0,6 0,7 73,5 87,5 -16,6 3,1 -0,5 -6,3 —4,2 6,3
2016 05 2,4 6,0 -3,5 0,5 -0,5 24,6 23,7 -1,8 2,7 -0,1 2,2 -0,9 2,2
06 6,3 9,6 —4,4 0,7 0,4 29,5 29,8 -1,8 1,9 -0,5 2,0 -4,0 0,4
07 16,6 17,2 0,0 -0,6 0,0 26,9 31,1 —4,7 0,7 -0,1 -1,5 4,0 59
08 2,3 54 -3,9 0,5 0,3 28,2 32,1 -6,4 2,6 -0,1 3,7 -1,2 0,2
09 16,2 7,2 7,9 0,7 0,4 18,4 24,4 -5,5 -0,2 -0,2 -8,4 -7,0 0,2
10’ -10,1 0,5 -8,3 -0,1 -2,1 22,6 27,7 —6,6 1,4 0,2 -24,5 0,2 7,3
Augimo tempas
2013 6,2 8,3 -1,6 8,9 58,6 2,0 7,7 -10,2 1,6 -57,3 =27 -6,7 -2,7
2014 4,0 7,6 -6,6 1,3 15,9 2,6 8,2 -7,4 -0,1 -37,8 6,6 3,9 7,0
2015 4,4 8,9 -9,6 4,4 -57,4 3,5 11,0 -13,6 0,0 -15,1 10,2 0,0 9,1
2015 1V ketv. 4,4 8,9 -9,6 4,4 -57,4 3,5 11,0 -13,6 0,0 -15,1 10,2 0,0 9,1
2016 | ketv. 7.4 11,0 -4.5 3,8 -31,3 4,2 10,7 -8,8 0,2 -30,6 5,6 -3,3 10,2
Il ketv. 7.9 11,0 -3,1 3,9 -27,8 4,6 10,4 -5,9 0,1 0,3 3,8 -8,5 10,3
11 ketv. 7.4 9,9 -1,4 1,7 -8,5 51 10,6 —4,9 0,4 -18,2 0,7 -57 8,0
2016 05 7.9 11,0 -2,6 3,4 -32,7 4,5 10,5 -6,9 0,1 -6,3 2,7 -7,4 9,3
06 7.9 11,0 -3,1 3,9 -27,8 4,6 10,4 -5,9 0,1 0,3 3,8 -8,5 10,3
07 7,2 10,2 -3,2 2,5 -29,8 4,9 10,4 -4,9 0,3 -10,6 2,0 -7,4 1,2
08 7,2 10,1 -4,3 2,1 11,9 5,2 10,8 —4.,8 0,4 -12,1 1,0 —6,2 9,2
09 7.4 9,9 -1,4 1,7 -8,5 51 10,6 —4,9 0,4 -18,2 0,7 -5,7 8,0
10! 55 7,9 -2,9 0,8 -29,6 52 10,7 -5,4 0,6 -20,0 -1,8 -9,4 8,1
Saltinis: ECB.
' Pateikti besikei¢iancios euro zonos sudéties duomenys.
2 Atsizvelgiant | ESS 2010 reikalavimus, 2014 m. gruodzio mén. ne finansy grupiy kontroliuojanciosios bendrovés i$ ne finansy bendroviy sektoriaus buvo perkeltos j finansy
bendroviy sektoriy. Sie subjektai j PF) balanso statistikg jtraukti su finansy bendrovémis, iskyrus PF| bei draudimo bendroves ir pensijy fondus (DBPF).
3 |skaitant namy tkiams paslaugas teikiancias ne pelno institucijas.
4 Valdzios sektorius, nejskaitant centrinés valdzios.
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5. Pinigai ir kreditas

5.3. Kreditas euro zonos rezidentams'
(mird. eury ir metinis augimo tempas; dél sezoniSkumo pakoreguota; likugiai ir augimo tempas laikotarpio pabaigoje; sandoriai per laikotarpj)

Kreditas valdZios sektoriui

Kreditas kitiems euro zonos rezidentams

iS viso| pasko- skolos iS viso paskolos skolos| nuosavybés

los| vertybiniai i§ viso ne finansy namy finansy|  draudimo| Vertybiniail  priemones

popieriai bendro-|  dkiams*|bendrovéms,| bendrovéms| POPieriaij - ir ne pinigy

pakore- | Ovetils, ' " inkos fond

guotos véms? nejskaitant|  ir pensijy rinkos fondy

paskolos? PF] ir fondams investiciniy

DBPF3 fondq

akcijos

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12

Likuciai

2013 3410,3 1098,8 2311,5 127082 10544,5 10973,3 4353,0 52229 869,8 98,8 1367,2 796,5

2014 36156 11350 24785 125069 10456,6 107288 4299,5 5200,8 827,3 129,0 1280,0 770,3

2015 39043 11124 27895 12601,3 10514,1 10809,1 42747 5307,7 808,0 123,7 1304,9 782,4

2015 IV ketv. 3904,3 11124 27895 12601,3 10514,1 10 809,1 42747 5307,7 808,0 123,7 1304,9 782,4

2016 Il ketv. 4053,5 11159 29245 12634,2 105655 10828,3 4 288,7 5339,3 828,7 108,8 1312,5 756,2

Il ketv. 4191,8 11125 3066,2 12663,0 105652 10 869,1 4 296,4 5 348,6 816,3 103,9 13425 755,4

Il ketv. 4272,1 11052 31536 12768,4 106224 10926,6 4 288,6 5379,3 845,5 109,1 1365,5 780,4

2016 05 41443 11259 30053 126745 105850 10850,6 4 306,8 5 347,6 819,8 110,7 1330,4 759,1

06 41918 11125 3066,2 12663,0 105652 108691 4 296,4 5 348,6 816,3 103,9 13425 755,4

07 42470 11091 31245 12710,9 10592,1 108925 4.299,5 5 356,0 826,2 110,4 1359,6 759,1

08 42558 1107,7 3134,8 127436 10601,0 10907,2 42947 5 366,4 829,4 110,5 1364,8 77,7

09 42721 11052 31536 127684 106224 10926,6 4 288,6 53793 845,5 109,1 1365,5 780,4

10’ 42909 10996 3178,0 12810,1 106554 109555 4301,7 5388,5 850,6 114,6 1376,4 778,3

Sandoriai

2013 -245 -73,5 48,9 -306,8 —248,0 -271,8 -132,8 -3,6 -121,3 9,7 —72,5 13,8

2014 73,8 16,4 57,4 -104,7 —49,8 -36,1 -61,4 -14,9 14,7 1,7 -89,8 35,0

2015 2850 -21,0 305,7 85,4 56,9 72,3 -14,7 98,2 -21,0 -5,6 25,0 3,5

2015 1V ketv. 81,2 -139 95,0 13,0 26,1 35,4 1.1 24,0 -0,5 1,5 -16,8 3,7

2016 | ketv. 120,0 1,5 118,6 71,8 81,4 53,3 35,3 36,5 24,3 -14,7 11,3 -21,0

Il ketv. 116,3 -8,9 125,2 54,0 21,7 64,4 19,0 14,6 -7,0 -5,0 30,8 1,5

11 ketv. 69,2 -7,3 76,2 113,3 69,7 71,6 6,1 33,4 25,1 5,2 21,6 22,0

2016 05 38,7 1,4 37,4 27,1 13,1 17,7 10,6 1,6 2,7 -1,9 9,2 4,8

06 341 140 48,0 6.7 6.7 35.9 14 52 3,7 6.9 14,8 14

07 47,9 -3,3 51,0 53,3 36,0 31,5 1,2 7,8 10,6 6,4 15,3 21

08 9,1 -1,4 10,5 35,9 13,1 17,9 —4,2 11,4 5,8 0,1 5,1 17,7

09 12,2 -2,6 14,7 24,0 20,6 22,2 -0,9 14,2 8,7 -1,4 1,2 2,2

10 38,2 -5,5 43,7 445 33,2 29,4 15,5 7,6 4,6 5,5 1.1 0,2

Augimo tempas

2013 -0,7 -6,3 2,2 -2,4 -2,3 -2,4 -2,9 -0,1 -12,3 10,9 -5,0 1,8

2014 21 1,5 2,4 -0,8 -0,5 -0,3 -1,4 -0,3 1,6 11,9 -6,6 4,4

2015 7.9 -1,8 12,3 0,7 0,5 0,7 -0,3 1,9 -2,5 -4.3 1,9 0,4

2015 1V ketv. 7.9 -1,8 12,3 0,7 0,5 0,7 -0,3 1,9 -2,5 -4,3 1,9 0,4

2016 | ketv. 10,2 -2,8 16,1 1,1 11 1,0 0,8 2,2 -0,6 -19,2 3,2 -2,3

1l ketv. 1,7 -2,8 18,1 1,5 1,2 1,6 3 1,9 0,5 -23,6 7,2 -3,0

1l ketv. 10,1 -2,5 15,3 2,0 1,9 21 1,4 21 5,2 -10,7 3,5 0,8

2016 05 1.1 -1,9 16,9 1,4 1,2 1,2 1,2 21 -0,6 -21,1 51 -2,3

06 1,7 -2,8 18,1 1,5 1,2 1,6 1,3 1,9 0,5 -23,6 7,2 -3,0

07 12,2 2,7 18,7 1,4 1,4 1,8 1,3 2,0 0,6 -16,1 4,6 -3,6

08 10,9 -2,8 16,7 1,6 1,4 1,8 1,1 2,0 1,2 -14,1 4.1 -0,5

09 10,1 -2,5 15,3 2,0 1,9 2,1 1,4 2,1 5,2 -10,7 3,5 0,8

10 10,6 -2,6 16,0 2,3 2,0 2,2 1,7 1,9 5,7 -7,8 5,7 0,1
Saltinis: ECB.

' Pateikti besikei¢iancios euro zonos sudéties duomenys.
2 Pakoreguota atsizvelgiant j paskoly pardavima ir pakeitimg vertybiniais popieriais (dél paskoly pasalinimo i$ statistinio PFI balanso) ir j pozicijas, atsirandancias i$ PF| teikiamy

tariamy léSy sujungimo paslaugy.
3 Atsizvelgiant | ESS 2010 reikalavimus, 2014 m. gruodzio mén. ne finansy grupiy kontroliuojanciosios bendrovés i$ ne finansy bendroviy sektoriaus buvo perkeltos j finansy

bendroviy sektoriy. Sie subjektai j PF) balanso statistikg jtraukti su finansy bendrovémis, iskyrus PF| bei draudimo bendroves ir pensijy fondus (DBPF).
4 |skaitant namy Gkiams paslaugas teikiancias ne pelno institucijas.
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5. Pinigai ir kreditas

5.4. PF| paskolos euro zonos ne finansy bendrovéms ir namy dkiams'

(mird. eury ir metinis augimo tempas; dél sezoniSkumo pakoreguota; liku€iai ir augimo tempas laikotarpio pabaigoje, sandoriai per laikotarpj)

Ne finansy bendrovés? Namy dkiai®
iS viso iki 1 m. nuo 1 iki nuo 5 m. iS viso vartojimo busto kitos
pakoreguotos 5m. pakoreguotos paskolos paskolos paskolos
paskolos* paskolos*
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Likuciai

2013 4 353,0 4 450,6 1065,6 741,0 2546,4 52229 5547,7 573,8 3853,3 795,8

2014 4299,5 42539 1109,8 720,7 24691 5200,8 5546,1 563,5 3860,9 776,4

2015 42747 4 257,6 1038,5 758,5 24776 5307,7 5640,6 595,9 39479 764,0

2015 IV ketv. 42747 4 257,6 1038,5 758,5 24776 5307,7 5640,6 595,9 39479 764,0

2016 | ketv. 4 288,7 4261,3 1048,4 768,4 24719 5339,3 5659,2 602,7 3974,5 762,0

Il ketv. 4296,4 4278,0 1039,7 774,9 2481,8 5348,6 5683,4 604,4 3986,0 758,2

11l ketv. 4 288,6 4278,9 1008,0 787,2 2493,3 5379,3 5701,1 608,5 4018,3 752,6

2016 05 4 306,8 42778 10491 771,4 2486,3 5347,6 5675,5 602,2 3986,3 759,1

06 4296,4 4278,0 1039,7 774,9 24818 5348,6 5683,4 604,4 3986,0 758,2

07 4299,5 42776 1028,7 780,3 2490,5 5356,0 5692,3 605,1 3994,3 756,6

08 4294,7 42791 1021,5 782,4 2490,8 5 366,4 5700,1 608,3 4003,4 754,7

09 4 288,6 4278,9 1008,0 787,2 24933 5379,3 5701,1 608,5 4018,3 752,6

10° 4301,7 4287,2 1021,8 787,2 24927 5388,5 5712,6 612,2 4018,7 757,6

Sandoriai

2013 -132,8 -145,3 —44.3 —44.6 —43,9 -3,6 -16,9 -18,2 27,7 -13,2

2014 —61,4 —68,7 -14,3 2,3 —49,4 -14,9 5,6 -3,0 -3,2 -8,7

2015 -14,7 19,2 —65,0 32,2 18,1 98,2 76,3 21,8 80,0 -3,6

2015 IV ketv. 11 18,9 -23,1 12,9 11,3 24,0 20,0 52 21,0 -2,1

2016 | ketv. 35,3 27,1 18,7 12,9 3,7 36,5 24,5 8,2 28,7 -0,4

Il ketv. 19,0 28,4 -4,5 8,8 14,8 14,6 29,4 1,8 13,4 -0,6

11l ketv. 6,1 10,0 -23,6 14,8 14,8 33,4 27,4 4,8 32,7 -4,1

2016 05 10,6 10,0 2,2 0,0 8,3 1,6 9,7 -2,1 3,8 -0,1

06 -1,4 11,5 -5,4 51 -1,0 52 12,8 2,7 1,4 1,1

07 11,2 6,9 -6,0 6,9 10,3 7,8 9,2 0,6 8,4 -1,2

08 —4,2 1,1 —6,2 2,2 -0,2 11,4 8,2 3,4 9,5 -1,4

09 -0,9 2,0 -11,4 5,8 4,7 14,2 10,0 0,9 14,8 -1,5

10° 15,5 10,9 13,4 0,3 1,8 7,6 9,9 3,8 54 -1,6

Augimo tempas

2013 -2,9 -3,1 -4,0 -5,6 -1,7 -0,1 -0,3 -3,0 0,7 -1,6

2014 -1,4 -1,5 -1,3 0,3 -1,9 -0,3 0,1 -0,5 -0,1 -1,1

2015 -0,3 0,5 -5,8 4,4 0,7 1,9 1,4 3,8 21 -0,5

2015 1V ketv. -0,3 0,5 -5,8 4,4 0,7 , 1,4 3,8 2,1 -0,5

2016 | ketv. 0,8 1,2 -2,2 5,1 0,8 2,2 1,6 5,0 2,3 -0,4

I ketv. 1,3 1,9 -2,2 52 1,6 1,9 1,8 3,5 2,1 -0,4

11l ketv. 1,4 2,0 =31 6,7 1,8 21 1,8 3,4 2,4 -0,9

2016 05 1,2 1,7 -2,0 4,8 1,5 21 1,7 4,5 2,3 -0,7

06 1,3 1,9 -2,2 52 1,6 1,9 1,8 3,5 2,1 -0,4

07 1,3 2,0 -2,9 6,2 1,7 2,0 1,8 3,3 2,2 -0,5

08 11 2,0 -4,1 6,4 1,9 2,0 1,8 3,5 2,3 -0,7

09 1,4 2,0 -3,1 6,7 1,8 21 1,8 3,4 2,4 -0,9

10' 1,7 2,1 -1,2 55 1,7 1,9 1,8 3,5 2,3 -1.1
Saltinis: ECB.

' Pateikti besikei¢iancios euro zonos sudéties duomenys.

2 Atsizvelgiant | ESS 2010 reikalavimus, 2014 m. gruodzio mén. ne finansy grupiy kontroliuojanciosios bendroveés i$ ne finansy bendroviy sektoriaus buvo perkeltos j finansy

bendroviy sektoriy. Sie subjektai j PF) balanso statistikg jtraukti su finansy bendrovémis, iskyrus PF| bei draudimo bendroves ir pensijy fondus (DBPF).

3 |skaitant namy Okiams paslaugas teikiancias ne pelno institucijas.
4 Pakoreguota atsizvelgiant j paskoly pardavimg ir pakeitima vertybiniais popieriais (dél paskoly pasalinimo i$ statistinio PFI balanso) ir j pozicijas, atsirandancias i$ PFI teikiamy
tariamy léSy sujungimo paslaugy.
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5. Pinigai ir kreditas

5.5. P3 prieSiniai, iSskyrus kreditg euro zonos rezidentams'

(mird. eury ir metinis augimo tempas; dél sezoniSkumo pakoreguota; liku€iai ir augimo tempas laikotarpio pabaigoje, sandoriai per laikotarpj)

PF| jsipareigojimai PF] turtas
centrinés ilgesnés trukmés finansiniai jsipareigojimai grynasis kitas
valdzios kitiems euro zonos rezidentams iSorés

~ turimi i§ viso sutarto|  jspé&jamojo sutarto| kapitalas ir turtas i$ viso
vlenr?yeb“iiliéll: termino| laikotarpio termino atsargos atpirkimo atvirkétiniai
popieriai? nuo 2 m. nuo nuo 2 m. sandoriai su atpirkimo
indéliai 3 men. skolos pagrindinémis sandoriai su
indéliai|  vertybiniai sandoriy| pagrindinémis
popierial alimis® sandoriy
Salimis®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Likugiai
2013 264,6 73127 2374,8 91,6 2507,4 23389 1146,3 146,2 183,8 121,9
2014 269,4 7123,5 2186,6 92,2 2383,7 2461,0 1381,8 220,3 184,5 139,7
2015 285,0 6 996,5 2119,5 79,8 2253,2 2544,0 1331,5 288,6 205,9 135,6
2015 IV ketv. 285,0 6 996,5 2119,5 79,8 2253,2 2544,0 1331,5 288,6 205,9 135,6
2016 | ketv. 314,6 6961,8 21133 76,9 2178,4 25931 12822 301,7 2471 152,1
I ketv. 319,2 7 004,1 2094,0 74,6 21729 2662,6 1275,8 308,6 238,0 144,0
11l ketv. 309,7 6 958,0 2 068,5 72,4 2122,2 2694,8 1170,6 298,9 209,2 129,1
2016 05 297,2 6 976,8 2109,8 75,2 21825 2609,3 1238,4 281,6 226,9 138,6
06 319,2 7 004,1 2094,0 74,6 21729 2662,6 12758 308,6 238,0 144,0
07 326,3 6981,9 2084,5 73,9 2148,2 2675,2 12221 305,3 212,9 128,2
08 318,7 6 963,9 2078,0 73,2 2138,2 2674,5 11823 309,7 2154 134,6
09 309,7 6 958,0 2 068,5 72,4 2122,2 2694,8 1170,6 298,9 209,2 129,1
10' 323,7 6 966,0 20877 72,4 21211 2684,9 1113,1 307.,9 192,8 133,7
Sandoriai
2013 —43,7 -81,6 -18,4 -14,3 -137,5 88,6 362,3 -59,0 32,2 43,7
2014 -4,0 -159,7 -120,6 2,0 —148,7 107,6 241,9 -1,0 0,7 17,8
2015 9,5 -218,7 -106,4 -13,5 —205,6 106,7 -99,5 6,9 21,4 -4,0
2015 1V ketv. -9,9 -56,6 —41,3 -3,6 -41,8 30,0 -37,5 11,8 -9,6 -7,2
2016 | ketv. 29,4 -57,3 -3,5 -2,8 -46,3 -4,7 -75,0 19,6 41,3 17,3
Il ketv. 4,2 -15,2 -22,1 -1,8 -18,1 26,8 -71,2 4,3 -9,2 -8,1
11 ketv. -9,6 -53,1 -25,8 -2,1 —40,7 15,6 -101,6 -15,8 -19,2 -13,7
2016 05 -17,4 -1,8 -4,2 -0,3 -2,3 5,1 -27,6 -26,4 -10,2 -1,5
06 22,0 -17,4 -17,4 -0,6 -9,5 10,2 -19,9 32,9 11,1 54
07 71 -25,2 -9,5 -0,7 -18,8 3,8 -56,4 -1,1 -251 -15,8
08 =77 7.1 -6,6 -0,7 =71 7,3 -32,5 47 2,5 6,4
09 -9,0 -20,8 -9,7 -0,7 -14,8 4,4 -12,7 -19,3 3,4 -4,3
10! 13,1 2,1 -0,7 -0,8 -8,1 11,7 -61,2 -0,8 -13,2 47
Augimo tempas
2013 -14,2 -1,1 -0,8 -13,5 -5,1 3,8 - - 10,3 23,3
2014 -1,6 -2,2 -5,1 2,2 -5,9 4,5 - - 0,4 14,6
2015 3,7 -3,0 -4,8 -14,5 -8,4 4,3 - - 11,6 -2,9
2015 IV ketv. 3,7 -3,0 —4,8 -14,5 -8,4 4,3 - - 11,6 -2,9
2016 | ketv. 11,1 -3,3 -3,5 -15,2 -8,4 2,0 - - 3,7 -5,9
Il ketv. 20,2 -2,3 -2,9 -13,3 -6,9 2,8 - - 3,5 -2,9
11l ketv. 4,9 -2,6 -4,3 -12,4 -6,4 2,6 - - 1,5 -8,2
2016 05 6,4 -2,5 -2,6 -13,6 -6,9 2,2 - - 0,5 -2,9
06 20,2 -2,3 -2,9 -13,3 -6,9 2,8 - - 3,5 -2,9
07 28,8 -2,6 -3,7 -13,0 -7,0 2,7 - - 1,8 -10,6
08 15,0 -2,5 -3,9 -12,3 -6,7 2,8 - - 1.4 1,1
09 4,9 -2,6 -4,3 -12,4 -6,4 2,6 - - 1,5 -8,2
10' -7,5 -2,1 -3,4 -12,0 -6,1 2,8 - - 4,4 -6,3
Saltinis: ECB.

' Pateikti besikei¢iancios euro zonos sudéties duomenys.

2 Apima centrinés valdzios turimus indélius PF| sektoriuje ir turimus PF| sektoriaus i$leistus vertybinius popierius.
3 Dél sezoniskumo nekoreguota.
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6. Fiskaliné raida

6.1. Deficitas / perteklius

(procentais, palyginti su BVP; srautai vieny mety laikotarpiu)

Deficitas (-) / perteklius (+) Palyginimui:
visas centriné valdzia valstybés valdzia vietos valdZia socialinés apsaugos defici?;gn([])ls;
fondai perteklius (+)
1 2 3 4 5 6
2012 -3,6 -34 -0,3 0,0 0,0 -0,6
2013 -3,0 -2,6 -0,2 -0,1 -0,1 -0,2
2014 -2,6 -2,2 -0,2 0,0 -0,2 0,1
2015 -2,1 -1,9 -0,2 0,1 -0,1 0,3
2015 11l ketv. 2,1 0,3
IV ketv. 2,1 0,3
2016 | ketv. -1,9 0,4
Il ketv. -1,8 0,5
Saltiniai: ECB metiniai duomenys; Eurostato ketvirtiniai duomenys.
6.2. Pajamos ir iSlaidos
(procentais, palyginti su BVP; srautai per 1 m. laikotarpj)
Pajamos ISlaidos
i$ viso einamosios pajamos kapitalo| i$ viso einamosios i$laidos Igapitalo
tiesioginiai netiesio-|  grynosios pajamos atlygis| tarpinis|palGkanos| socialinés iSlaidos
mokesciai giniai|  socialinés darbuotojams| vartojimas iSmokos
mokesciai imokos
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2012 46,1 45,6 12,2 12,9 15,4 0,4 49,7 452 10,4 53 3,0 22,6 4,5
2013 46,7 46,2 12,6 13,0 15,5 0,5 49,7 456 10,4 53 2,8 23,0 41
2014 46,8 46,3 12,5 13,1 15,5 0,5 49,4 454 10,3 53 2,7 23,0 4,0
2015 46,5 46,0 12,6 13,1 15,3 0,5 48,5 447 10,1 52 2,4 22,9 3,9
2015 11l ketv. 46,5 46,0 12,6 13,1 15,3 0,5 48,6 44,9 10,2 5,2 25 23,0 3,8
1V ketv. 46,5 46,0 12,6 13,1 15,3 0,5 48,5 447 10,1 5,2 2,4 22,9 3,9
2016 | ketv. 46,4 459 12,6 13,1 15,3 0,5 48,3 44,5 10,1 52 23 22,9 3,8
Il ketv. 46,3 458 12,5 13,1 15,3 0,5 48,1 442 10,0 52 23 22,9 3,8
Saltiniai: ECB metiniai duomenys; Eurostato ketvirtiniai duomenys.
6.3. ValdZios sektoriaus skolos ir BVP santykis
(procentais, palyginti su BVP; likuciai laikotarpio pabaigoje)
1§ viso Finansiné priemoné Gavéjas Pradinis terminas Likutinis terminas Valiuta
grynieji| paskolos|  skolos kreditoriai kredito-| iki1m.| nuo 1 m.| iki1m.| nuo 1iki| nuo5 m. eurai ar kitos
pinigai ir vertybi- rezidentai riai 5m. dalyvaujanciy| valiutos
indéliai _niai PF]| nerezi- Saliy valiutos
popieriai dentai
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2012 89,5 3,0 17,6 68,9 45,6 26,3 43,9 11,3 78,1 19,6 31,4 38,4 87,3 2,2
2013 91,3 2,6 17,5 71,2 46,2 26,3 45,1 10,4 80,9 19,5 32,0 39,8 89,3 2,1
2014 92,0 2,7 171 72,2 45,1 26,0 46,9 10,0 82,0 18,9 31,9 41,2 89,9 21
2015 90,4 2,8 16,2 71,4 45,6 27,5 44,8 9,3 81,1 17,7 31,4 41,3 88,3 2,1
2015 Ill ketv. 91,5 2,7 16,3 72,5
IV ketv. 90,4 2,8 16,2 71,4
2016 | ketv. 91,3 2,7 16,2 72,4
I ketv. 91,2 2,7 16,0 72,6
Saltiniai: ECB metiniai duomenys; Eurostato ketvirtiniai duomenys.
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6.4. Valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykio metinis pokytis ir nulemiantys veiksniai’

(procentais, palyginti su BVP; srautai per 1 m. laikotarpj)

Skolos ir|  Pirminis Deficito ir skolos sureguliavimas Augimo ir| Palyginimui:
BVP| deficitas paltkany| skolinimosi
santykio normos poreikis
pokytis? pertekli(us) skirtumas
iS viso pagrindinio finansinio turto sandoriai perkainojimo kita
. — : poveikis ir kiti
iS viso|  grynieji| paskolos skolos nuosavybés apimties
pinigai ir vertybiniai priemonés ir pokyciai
indéliai popieriai investiciniy
fondy akcijos
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2012 3,4 ,6 0,0 1,0 0,3 0,3 -0,1 0,5 -1,3 0,3 2,7 5,0
2013 1,9 0,2 -0,2 -0,8 -0,5 -0,4 -0,2 0,4 0,2 0,4 1,9 2,6
2014 0,7 -0,1 -0,1 -0,3 0,2 -0,2 -0,3 0,0 0,1 0,2 0,8 2,5
2015 -1,6 -0,3 -0,9 -0,5 0,1 -0,2 -0,3 -0,2 -0,1 -0,3 -0,5 1,3
2015 Il ketv. -0,9 -0,3 -0,5 -0,4 0,2 -0,3 -0,2 -0,2 0,1 -0,2 -0,1 1,6
1V ketv. -1,7 -0,3 -0,9 -0,6 0,1 -0,3 -0,3 -0,2 -0,1 -0,2 -0,5 1,2
2016 | ketv. -1,5 -0,4 -0,6 -0,2 0,3 -0,3 -0,2 0,0 -0,1 -0,3 -0,5 1,4
I ketv. -0,9 -0,5 0,2 0,4 0,8 -0,2 -0,2 0,0 -0,1 -0,2 -0,6 2,0

Saltiniai: ECB metiniai duomenys; Eurostato ketvirtiniai duomenys.
1 Tarpvyriausybinis skolinimas dél finansy krizés konsoliduotas, i§skyrus pakoreguoty deficito ir skolos ketvirtinius duomenis.
2 Apskaiciuojamas kaip skirtumas tarp vyriausybés skolos ir BVP santykio nagrinéjamo laikotarpio pabaigoje ir ankstesniais metais.

6.5. Vyriausybés skolos vertybiniai popieriai’
(skolos tvarkymas, procentais, palyginti su BVP; srautai skolos tvarkymo laikotarpiu; vidutinis metinis nominalusis pajamingumas, procentais)

Skolos tvarkymas per 1 m.2 Vidutinis Vidutinis nominalusis pajamingumas*
i$ viso| pagrindiné suma paltkanos te|r|r|:1lijrt1|2|ss likutis sandoriai
iki 3 mén. iki 3 mén. metais® i$ viso| kintamoji nuliné| fiksuotoji palikany iSleidimas| iSpirkimas
termino termino palikany| atkarpa norma
norma Kim
termino
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2013 16,5 14,4 5,0 21 0,5 6,3 3,5 1,7 1,3 3,7 2,8 1,2 1,8
2014 15,9 13,8 51 2,0 0,5 6,4 3,1 1,5 0,5 3,5 2,7 0,8 1,6
2015 14,8 12,9 4,3 2,0 0,5 6,6 29 1,2 0,1 3,3 3,0 0,4 1,2
2015 11l ketv. 15,1 13,1 4,3 2,0 0,5 6,6 2,9 1,2 0,1 3,3 3,0 0,4 1,4
IV ketv. 14,8 12,9 4,3 2,0 0,5 6,6 29 1,2 0,1 3,3 3,0 0,4 1,2
2016 | ketv. 15,5 13,6 4,8 1,9 0,5 6,6 2,8 1,2 0,0 3,2 2,8 0,3 1,1
Il ketv. 15,4 13,5 5,0 1,8 0,5 6,7 2,7 1,1 -0,1 3,1 29 0,3 1,1
2016 05 15,1 13,2 4,5 1,9 0,5 6,7 2,7 1,1 -0,1 3,2 29 0,4 1,2
06 15,4 13,5 5,0 1,8 0,5 6,7 2,7 1,1 -0,1 3,1 29 0,3 1,1
07 15,1 13,3 4,6 1,8 0,5 6,8 2,7 1.1 -0,1 3,1 3,0 0,3 1,2
08 15,1 13,2 4,7 1,8 0,5 6,8 2,7 1.1 -0,1 3,1 2,9 0,3 1.1
09 14,9 13,1 4.1 1,8 0,5 6,8 2,6 1,2 -0,1 3,1 2,8 0,2 1,2
10 14,8 13,0 3,9 1,8 0,5 6,9 2,6 1,2 -0,1 3,0 2,8 0,3 1,3
Saltinis: ECB.
" Nominaligja verte ir nekonsoliduoti valdzios sektoriuje.
2 Nejskaitant basimy mokéjimy uz dar nei$pirktus vertybinius popierius ir iSankstiniy iSpirkimy.
3 Likutinis terminas laikotarpio pabaigoje.
“ Likuciai laikotarpio pabaigoje; 12 mén. sandoriy vidurkis.
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6.6. Fiskaliné raida euro zonos Salyse
(procentais, palyginti su BVP; srautai per 1 m. laikotarpj ir likuciai laikotarpio pabaigoje)

Belgija Vokietija Estija Airija Graikija Ispanija Prancizija Italija Kipras
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Valdzios sektoriaus deficitas (-) / perteklius (+)

2012 —4,2 0,0 -0,3 -8,0 -8,8 -10,5 -4.8 -2,9 -5,8

2013 -3,0 -0,2 -0,2 -5,7 -13,2 -7,0 -4,0 -2,7 -4,9

2014 -3,1 0,3 0,7 -3,7 -3,6 -6,0 -4,0 -3,0 -8,8

2015 -2,5 0,7 0,1 -1,9 -7,5 -5,1 -3,5 -2,6 -1,1

2015 1lI ketv. -2,9 0,8 0,6 -1,7 -4.,4 -5,3 -39 -2,6 -0,9

1V ketv. -2,5 0,7 0,1 -1,9 -7,5 -5,1 -3,5 -2,6 -1,1

2016 | ketv. -2,7 0,8 0,7 -1,5 -6,1 -5,1 -3,3 -2,5 -0,2

Il ketv. -2,9 0,8 0,8 -1,5 -5,0 -5,3 -3,1 -2,3 -1,2

Valdzios sektoriaus skola

2012 104,1 79,9 9,7 119,5 159,6 85,7 89,5 123,3 79,3

2013 105,4 77,5 10,2 119,5 177,4 95,4 92,3 129,0 102,2

2014 106,5 74,9 10,7 105,2 179,7 100,4 95,3 131,9 1071

2015 105,8 71,2 10,1 78,6 177,4 99,8 96,2 132,3 107,5

2015 11l ketv. 109,0 72,0 10,1 85,6 171,8 99,7 97,0 134,0 110,2

IV ketv. 106,0 71,2 10,1 78,6 1771 99,3 96,2 132,3 108,9

2016 | ketv. 109,2 70,9 9,9 80,5 176,1 100,6 97,5 135,0 109,3

1l ketv. 109,7 70,1 9,7 77,8 179,2 100,5 98,2 135,5 109,0

Latvija Lietuva |Liuksemburgas Malta| Nyderlandai Austrija Portugalija Slovénija Slovakija Suomija

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Valdzios sektoriaus deficitas (-) / perteklius (+)

2012 -0,8 -3,1 0,3 -3,6 -3,9 -2,2 -5,7 —4,1 -4,3 -2,2

2013 -0,9 -2,6 1,0 -2,6 -2,4 -1,4 -4.8 -15,0 -2,7 -2,6

2014 -1,6 -0,7 1,5 -2,1 -2,3 -2,7 -7,2 -5,0 -2,7 -3,2

2015 -1,3 -0,2 1,6 -1,4 -1,9 -1,0 —4.4 -2,7 -2,7 -2,8

2015 11l ketv. -2,2 0,0 1,6 -1,7 -2,1 -2,5 -3,2 —4.4 -2,6 -2,9

IV ketv. -1,3 -0,2 1,6 -1,4 -1,9 -1,0 -4.4 -2,7 -2,7 -2,8

2015 | ketv. -0,9 -0,1 1,7 -0,2 -1,6 -0,8 -3,7 -2,5 -2,6 -2,3

Il ketv. -0,6 0,4 1,6 0,3 -0,8 -1,1 -3,4 -1,6 2,4 -2,3

Valdzios sektoriaus skola

2012 41,3 39,8 21,8 67,6 66,4 82,0 126,2 53,9 52,2 53,9

2013 39,0 38,7 23,5 68,4 67,7 81,3 129,0 71,0 54,7 56,5

2014 40,7 40,5 22,7 67,0 67,9 84,4 130,6 80,9 53,6 60,2

2015 36,3 42,7 22,1 64,0 65,1 85,5 129,0 83,1 52,5 63,6

2015 11l ketv. 36,4 38,2 22,1 66,1 66,2 86,4 130,4 84,3 53,9 61,4

IV ketv. 36,3 42,7 221 64,0 65,1 85,5 129,0 83,1 52,9 63,6

2016 | ketv. 36,3 40,0 22,4 65,4 64,8 86,5 128,9 83,5 52,2 64,2

I ketv. 38,9 40,1 22,0 64,8 63,7 86,7 131,7 82,3 53,3 61,6
Saltinis: Eurostatas.
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