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PRIEDAI

1 PRIEDAS. Galimos rizikos ir jy poveikis Lietuvos ekonominei raidai

Prognozavimas visuomet susijes su neapibréZtumu. Yra jvairiy prieZzasciy, dél kuriy ekonominé raida gali bati kitokia negu
numatyta pagrindiniame prognoziy scenarijuje. Siuo metu didZiausig rizikg kelia viesyjy finansy situacija kai kuriose ES
valstybése narése. Vis daugiau 3aliy pripazjsta savo vieSojo sektoriaus skolos problemas — Graikijos padétis ypa¢ rimta,
taCiau susirdpinimas yra didelis ir dél Airijos, Portugalijos, Ispanijos, Italijos. Todél uzkrato rizika vertintina kaip gerokai
padidéjusi, ypa¢ atsiZvelgiant j tai, kad tarptautinés finansy rinkos yra labai integruotos. Pagiléjusios vieSujy finansy
padéties problemos pirmiausia atsiliepty paldkany normy skirtumams, taip pat neigiamai baty paveikta ir bendra ES, o
kartu ir pasaulio ekonomikos plétra. Toliau bus nagrinéjamas alternatyvus Lietuvos dkio raidos scenarijus per tris pagrindi-
nius poveikio kanalus: padidéjusig palikany normg, sumazéjusig uzsienio paklausg ir kritusig naftos kaing.

Nagrinéjant aprasytg rizikos scenarijy, daroma prielaida, kad nejgyvendinamos jokios atsakomosios pinigy ir fiskalinés
politikos priemonés. Todél | makroekonominj model;j jtraukiami Sokai yra nuolatiniai. Palikany normos Soko dydis maz-
daug atitinka paltikany normos lygio du standartinius nuokrypius per pastargjj deSimtmetj. Imami naftos kainos ir iSorés
paklausos kintamyjy metinio augimo tempy du standartiniai nuokrypiai per tg patj laikotarpj. Tokie Sokai yra pakankamai
stipris — palyginti su pagrindiniu scenarijumi, paldkany norma yra didesné 500 baziniy punkty, iSorés paklausa krinta
7 proc., naftos kaina yra 60 proc. mazesné. Taciau tokio stiprumo Sokai néra iSskirtiniai, pavyzdziui, pastarojo ekonominio
nuosmukio metu skirtumas tarp 3 mén. VILIBOR ir ECB refinansavimo palikany normy Sokteléjo daugiau nei 600 baziniy
punkty, uZsienio paklausa, apskai¢iuojama pagal Lietuvos svarbiausiy uZsienio partneriy BVP, nuo auksc&iausio iki Ze-
miausio tasko krito deSimtadaliu, o naftos kainos krytis sudare 56 proc. Visy trijy Soky rezultatai pateikti A lenteléje, jie
rodo metinio augimo tempy skirtuma, palyginti su numatytais pagrindiniame scenarijuje, per trejy mety laikotarpj.

Palukany normos Sokas. Nagrinéjamas vidaus rinkos palikany normy padidéjimo 500 baziniy punkty poveikis Lietuvos
ekonominiams rodikliams. Siuo atveju palikany normos padidéty nuo maZzdaug 1,6 proc. per artimiausius trejus metus
(tai — pagrindinio scenarijaus prielaida) iki 6,6 proc.

Vidaus rinkos paltkany normy Suolis didZiausig jtakg daro investicijy ir vartojimo sprendimams. Pakilus kapitalo kainai,
imonés labiau linkusios investicijy atsisakyti arba jas atidéti, o gyventojus pakilusios palikany normos skatina taupyti, tad
kartu krinta ir privatus vartojimas. MaZéjanti vidaus paklausa savo ruoztu veikia ir kitus ekonominius rodiklius, t. y. prastes-
né realiojo sektoriaus raida neigiamai veikia darbo rinkg ir mazina infliacijg.

Remiantis gautais rezultatais, j 500 baziniy punkty vidaus rinkos palikany normy Suolj jautriausiai reaguoty investicijos,
kuriy metinis augimas per trejus metus, palyginti su pagrindiniu scenarijumi, kristy 24 proc. p. Privataus vartojimo plétra
sulététy gerokai maziau, daugiau nei 2 proc. p., 0 BVP augimas — 2,5 proc. p. Kadangi vidaus rinkos palikany normos
Soko atveju eksportas nebdty paveiktas, o importas kristy gana daug, gerokai pageréty einamosios sgskaitos balansas.

A lentelé. Pagrindiniy makroekonominiy rodikliy reakcijos j nuolatinius Sokus
(skirtumas, palyginti su augimo tempais pagrindiniame scenarijuje, procentiniais punktais, jei nenurodyta kitaip)

Vidaus rinkos paliikany ISorés paklausos Naftos kainos
normos $okas Sokas Sokas
Suderintas vartotojy kainy indeksas -0,5 -0,9 -49
Bendrasis vidaus produktas -2,5 -3,8 1,3
Privataus vartojimo i$laidos 2,2 -4.4 1,6
Investicijos -24,0 -58 2,6
Realusis eksportas 0,0 -5,5 0,8
Einamosios saskaitos balansas (%, palyginti su
pagrindinio scenarijaus BVP) 9,8 —4,0 -2,8
Nedarbo lygis 0,1 1,7 -0,5




UZsienio paklausos Sokas. Nagringjant iSorés paklausos jtakg Lietuvos ekonominei raidai, uZsienio paklausa buvo
sumazinta 7 proc. Siuo atveju iSorés paklausos metinis augimas per trejus metus sulététy nuo pagrindiniame prognoziy
scenarijuje numatyto 2,9 proc. iki 0,5 proc..

UZsienio paklausos krytis tiesiogiai veikia Salies eksportg. Prastesné eksporto raida daro neigiamg jtakg importo paklau-
sai (ypac tarpinio vartojimo prekiy importui) ir visam BVP. Tokiais poveikio kanalais uZsienio paklausos kritimas silpnina
bendrg ekonomikos plétrg bei vidaus paklausg Lietuvoje ir taip pat netiesiogiai veikia darbo rinkos bei kainy raidg. Re-
miantis gautais Soko rezultatais (Zr. A lentele), 7 proc. kritusi iSorés paklausa realiojo eksporto metinj augimag, palyginti su
prognozuojamu pagrindiniame scenarijuje, per trejus metus sumazinty beveik 6 proc. p. PanaSiu dydZiu sulététy ir
investicijy augimas, apie 4 proc. p. — privataus vartojimo ir viso BVP plétra. Infliacija tokio Soko atveju bdty beveik
1 proc. p. maZzesné, o nedarbo lygis — 2 proc. p. aukstesnis.

Naftos kainos Sokas. Naftos kaina buvo sumaZzinta 60 proc., ir jos vidutinis metinis augimas krito nuo —0,5 proc. (tai
pagrindiniame scenarijuje taikoma naftos kainos prielaida, sudaroma pagal ateities sandoriy kainas) iki —21 proc.

Naftos kainy krytis pirmiausia paveikia kainy raidg Salies viduje. Mazéja energijos SVKI, véliau, sumazéjus energijos
sgnaudoms, ir kitos vartotojy kainos. Nukritusi naftos kaina taip pat maZina eksporto, importo ir investicijy defliatorius.
Taciau, esant mazesnéms kainoms, didéja polinkis investuoti ir vartoti, taigi Sis Sokas teigiamai veikia realyjj sektoriy,
kuris savo ruoZtu lemia palankesne darbo rinkos padét;.

Naftos kainai nukritus 60 proc., metiné infliacija, palyginti su numatyta pagrindiniame prognoziy scenarijuje, per trejus
metus sumazéty apie 5 proc. p. Soko jtaka realiajam sektoriui yra tik netiesioginé ir gana nedidelé — maziau nei 3 proc. p.
paspartéty investicijy metinis augimas , apie 1 proc. p. padidéty ir BVP plétra. Tai taip pat truputj sumaZzinty nedarbo lygj.

Vertinant galimy riziky poveikj Lietuvos ekonominei raidai, atkreiptinas démesys | keletg aplinkybiy. Pirma, vertinti Sokai
daugiausia yra iSoriniai ir didZiausig jtakg daro uZsienio konkurencijai atviram ekonomikos sektoriui. Kitaip sakant, néra
atsizvelgiama j vidaus ekonomikos veiksnius, pavyzdZiui, pastarojo ekonomikos nuosmukio metu stipriai krito nekilnoja-
mojo turto rinka, kuri itin reikSmingai prisidéjo prie uZsienio konkurencijai uzdaro sektoriaus kry¢io ir labai pablogino
situacijg darbo rinkoje. Antra, vertinimams taikomas ekonometrinis modelis yra tiesinis, todél neatsiZzvelgiama | galimus
netiesiSkumus, kurie gali atsirasti jvykus tokio stiprumo Sokams. Be to, modelis yra atgaleigis (angl. backward-looking),
todel kintamujy reakcija j Sokus yra léta: pagal numanomg adaptyviy lakesCiy prielaidg j lygtis jtrauktas vélavimas. Vis
delto tokiy stipriy Soky atveju ekonomikos dalyviy reakcija yra gerokai spartesné, ir rodikliy pokyc¢iai gali jvykti ne per
keletg mety, o per kur kas trumpesn;j laikotarpj.
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