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1. Standartiniy argumenty apie Vilibor pagristuma paneigimas
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E Vilibor — svarbi banky paskoly kainos komponente

= Supaprastinta standartiné paskoly litais kintamy paltkany formulé:
Palikany norma = 3,6 ar 12 men.Vilibor + individuali kredito marza

= Bankas su klientu derasi dél kredito marzos, taCiau Vilibor paprastai yra
nekvestionuojamas dydis, nors sutarties laikotarpiu bitent Vilibor dinamika
pirmiausiai lemia kliento mokamy pallkany dyd|

= TJoks paskolos sandoris yra sgziningas tik tuo atveju, jei Vilibor nustatomas
sgziningai, t.y. jei Vilibor objektyviai atspindi banky finansiniy istekliy
pritraukimo kaina, negali bati nepagristai ir vienasaliskai keiCiamas

= Klientai tiki, o bankai tikina, kad Vilibor yra objektyvus rinkos dydis
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E Kaip uztikrinama, kad Vilibor buty saziningai nustatomas?

= Ar Vilibor skaiCiavimo tvarkoje yra pakankamai saugikliy, uztikrinanciy,
objektyvy ir sgziningq Vilibor kotiravimg? — NE

= Ar veikia rinkos mechanizmas, kuris uztikrinty, kad manipuliavimas Viliboru
bankams nebuty finansiskai patrauklus? — NE

= Aryra reali teisiné atsakomybé uz manipuliavimg Vilibor? — NE

= Ar bankai yra geranoriski “socialiniai planuotojal” ir skelbdami Vilibor kotiruotes
visuomet tinkamai atsizvelgia | skolininko teises? — NE
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Vilibor skaiCiavimo tvarka neuzkerta kelio manipuliacijoms

= Bankai skelbia nejpareigojancias Vilibor kotiruotes, paprastai nevyksta faktiniy
ilgesnio termino tarpbankinio skolinimo sandoriy (daznai per ménesj
nesudaromas né vienas tarpbankinio skolinimo 3, 6 ir 12 ménesiams sandoris)

= | sgrasq |traukiami ne maziau kaip 5 aktyvis tarpbankingje rinkoje bankai, o
didziausia ir maziausia kotiruoté atmetamos, taciau:

= Nerealu tikétis efektyvaus rinkos kainos nustatymo mechanizmo, jei rinka sudaryta tik i 5-6
rinkos dalyviy (rinka gali bati efektyvus kainos nustatymo mechanizmas tik tuo atveju, jei
pavieniy rinkos dalyviy jtaka yra pakankamai maza)

= Atmetus aukscCiausig ir zemiausig kotiruote, likusiy keliy banky kotiruoCiy jtaka tampa dar
stipresné (t.y. “rinkos” kaina apskaiciuojama, tarkim, tik iS 3 kotiruociu)

* Yra atvejy, kai IS sgraso pasalintas bankas, ir tai yra akivaizdus patvirtinimas, kad
[manoma manipuliuoti skelbiamomis kotiruotémis
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Remimasis uzsienio patirtimi neuztikrina sistemos efektyvumo

= Jeiissivysciusiose finansy rinkose formuojasi akivaizdziai nepagristas
tarpbankiniy paltikany normy lygis:
= (ali rastis arbitrazo galimybiy, pasitelkiant iSvestinius finansinius instrumentus ir finansinj
sverta, ir rinkos jégos stumia paltkany normas link ekonominés pusiausvyros

= Pinigy politikos svertus turintis centrinis bankas atviros rinkos operacijomis gali grazinti
tarpbankine rinkg link pusiausvyros

= Lietuvoje tokie stabilizavimo mechanizmai neveikia

= Pastaryjy mety Libor manipuliavimo skandalas taip pat patvirtina, kad net ir
ISsivysciusiose finansy rinkose neuzkertamas kelias pallkany normy
manipuliavimui
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E Tarpbankine rinka neuztikrina adekvataus Vilibor

= Jei bankas kotiruoja nepagristai didel| Vilibor, t.y. deklaruoja, kad yra pasirenges
skolinti pernelyg aukstomis pallikanomis, jis nepatiria jokiy neigiamy pasekmiy
tarpbankinéje rinkoje

= Dauguma salies banky likvidumg valdo daugiausia ne vidaus tarpbankingje
rinkoje ir nebatinai tokiomis sglygomis, kaip skelbia Vilibor bei Vilibid

= Vilibor kotiruotés gali bati panaudotos kaip orientacinis dydis sudarant
individualizuotus (OTC) apsikeitimo, iSankstinius sandorius ir pan., bet nebitinai

= Salies tarpbankinio neapdrausto skolinimo rinka nesiekia 1% banky turto;
palyginimui, Vilibor dydis turéjo tiesiogin| poveik| paskoly klientams kainai, kuriy
bendra suma piko metu (2007 m.) sudareé arti 25 mird. lity (virS 30% banky turto)
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Vilibor pagrindimas indeliy palikany normomis -
chrestomatine sarysio sumaisymo su priezastingumu klaida

= Bankai néra jpareigoti Vilibor sieti su indéliy pritraukimo sgnaudomis (nors
vizualiné koreliacija, zinoma, padidina Vilibor pagristumo |sptd| visuomeneéje)

= Faktiskai ir Vilibor kotiruotés, ir indéliy pallkany normos yra tiesiog du banko
strateginiai instrumentai, ir neteisinga laikyti vieng kito priezastimi:
= Bankas (ypac jei turi stiprius finansavimo Saltinius i§ uzsienio) gali laisvai nustatyti indéliy
pallkany normas — jos néra vienareikSmiskai apsprendziamos rinkoje
= T.y.indeliy rinkoje galima daugybiné, o ne unikali pallikany normy pusiausvyra

= Daugelio salies banky verslo modelis labai panasus, bankai gali bati linke elgtis panasiai
nustatydami indéliy pallkany normas, tad rinkoje gali nusistovéti pageidaujamo lygio
pallikanos

» (alima situacija: bankai nori didinti Vilibor (pvz., kad pertvarkyty balansy valiutine struktiirg)
ir kartu nori didinti indéliy palikany normas (kad sustiprinty indéliy baze ir galéty atitraukti is
Salies kapitalg); jei Sie veiksmai vyksta kartu, lengva padaryti klaidingg iSvada, kad indéliy
brangimas didina Vilibor normas
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Vilibor nera tiesiogiai pagristas indeliy pritraukimo kaina

= Bumo metu bankai zymia dalimi buvo
finansuoti motininiy banky, istekliais, tad
" /\J\ Vilibor dinamika artimesné Euribor, o indéliy
J paliikany normas buvo galima strategikai
» /\u palaikyti zemesnes (kartu skatinant burbulus)
A

" = Atslugstant Vilibor skandalui, Vilibor jau labai
\ \ \/ gerai atitiko indeéliy pallkany normas:

2% ‘/ﬂ/\ = Taibuvo placiai eksploatuojama siekiant
visuomenei ,jrodyti, kad Vilibor uzkélimas buvo
0% 4+ ekonomiSkai pagristas

292 %35 = |Ki to laiko Vilibor uzkélimu jau buvo pasiekti
t strateginiai tikslai, tad nebebuvo prasmes jo
——6men. Vilibor laikyti auksto ir bankai persijungé prie zemo

6 men. Euribor Vilibor ir Zemy indéliy paltikany normy,
Naujy terminuoty namy Ukiy indéliy litais palikany normos pusiausvyros
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Vilibor didejima buvo klaidingai bandoma pagristi
auganciais VVP pajamingumo ar CDS skirtumais

= Per krize labai didéjo Lietuvos CDS, brango
vyriausybés skolinimasis litais ir tai esg
pagrindé Vilibor didéjimg

2011 m. antro pusmecio dinamika jrodo, kad
Cia néra priezastinio rysio (minéti rizikos
rodikliai blogeéjo, bet Vilibor liko labai zemas)

Taip pat pazymeétina, kad nekorektiska lyginti
ilgo laikotarpio instrumenty (VVP, CDS) su
—LREURVVP 2016 m. bid skirtumai su Vokietijos VVP M@ la.l!(Otaer.) (Vl.l It.)or’ Eurlbovr) B pvz.,
Skirtumas tarp Lietuvos ir Vokietijos 5 mety CDS 6 men. VI|IbOI’ turi tureti daug mazesnl
—Skirtumas tarp 6 men. Vilibor ir Euribor devalvaCijOS rizikos prledq nei 7 metL[ VVP
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E Vilibor iSaugo daug daugiau nei lemty devalvacijos gresme

= Skirtumas tarp VVP litais ir atitinkamo
AN VVP eurais pajamingumo gali neblogai
\ rodyti rinkos suvokima dél devalvacijos
\ atitinkamu laikotarpiu rizikos

Procentiniai punktai

\
/ \\\\ = 2016 m. LR VV/P litais kotiruotés
neatitiko realios situacijos, sandoriy,
praktiskai nevyko, tad reikia nagrinéti
trumpesnio termino VVP

N = o [l N w S (Oa} ()] ~ oo o
} '

v 333 ¢ 44 <4 » 6 men. Vilibor-Euribor skitumas zenkliai
Tos s ssEmssE s ssEE T virsijo net 3-4 mety trukmes VVP litais ir
2012 m. isperkamy LR VVP litais ir eurais pajamingumo skirtumas eurals pajamlngumo Sklrtu mq‘

=== 6 mén. Vilibor ir Euribor skirtumas
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Gal Vilibor dydj lemia ir salies banky rizikos?

» Rinkos dalyviai ir stebétojai kartais teigia, aukstg Vilibor per krize paaiskina:
= Banky nepasitikéjimas vieni kitais
= Banky nenoras leisti kitiems rinkos dalyviams sudaryti spekuliacines pozicijas

= TJokiu atveju kyla natlralUs klausimai:

= Jel bankai neatsakingai elgiasi ir praranda patikimuma, kodél uz tai turéty mokeéti banky
skolininkai, kuriy paskolos litais brangsta dél uzkelto Vilibor?

= Kodél bankai tiesiog neatsisako sudarinéti spekuliaciniy sandoriy, o vietoje to bando juos
padaryti nepatrauklius keldami Vilibor?

= Kodeél Vilibor praktiSkai visai nesureagavo | sisteminj Sokg — Snoro bankrotg?
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E Vilibor grindziamas i$ esmes tik ,racionalizavimo® principu

= LB ir komerciniai bankai viesose diskusijose tik ,racionalizuoja” Vilibor, pvz., jo
didéjima siekiama susieti su iSaugusiu Salies rizikingumu, devalvacijos rizikomis,
banky rizikingumu ir pan., o kurioziniais atvejais — net su riausémis prie Seimo

= Vis délto niekada nepateikta ekonominiy jrodymu, kad tai yra Vilibor dinamikg
lemiantys priezastiniai veiksniai

= Viesoje diskusijoje taip pat niekada nebuvo pateikta argumenty, kiek konkreciai
turéty pakilti Vilibor ir batent koks jo lyqgis yra ekonomiskai pagrjstas; galbit
Vilibor reaguoja “logiska kryptimi®, taciau lygis gali bati visiskai nepagristas

= Taip pat niekada nepateikti adekvatlis argumentai, iSaiskinantys, kokie rinkos
mechanizmai bankams uzkerta kelig pateikti nepagristas, subjektyvias, banky
tikslus atitinkancias, taciau skolininky teises pazeidziancias Vilibor kotiruotes
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2. Vilibor padeda bankams siekti strateginiy tikslu,
galimai pazeidziant skolininky interesus
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Bankams Vilibor yra strateginis instrumentas

= Vilibor lygis néra vienareiskmiskai ir objektyviai nulemtas rinkos jégy, tad tai yra
banky strateginiy preferencijy rezultatas

= Akivaizdu, kad nustatydami Vilibor bankai:

Pirmiausiai jvertina, kad nuo Vilibor priklausys reikSmingos jy paskoly portfelio dalies
pallkany normos ir naujy paskoly patrauklumas klientams

Turi galimybe bent is dalies derinti tarpusavyje paskoly kainodarg

Gali naudoti Vilibor kaip paskoly rinkodaros priemone

Gali performuoti savo balansy valiutine struktrg ir reguliuoti Siy procesy greitj
Gali strategiSkai veikti devalvacijos tikimybe (padarydami jg nepatrauklig)

Gali taisyti savo ankstesnio paskoly jkainojimo klaidas ar sgmoningus iSkraipymus
Gali siekti optimizuoti savo pelng

= Sio strateginio instrumento verté bankams yra milZinidka, tik viena problema:
daugeliu atvejy qali biti pazeidziamos skolininky teises
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bendra paskoly ukiui kaing rinkoje

E Kotiruotes skelbiantys bankai turi galimybes uzkelti

= Jei Vilibor néra vienareikSmiskai nulemtas fundamentaliy rinkos veiksniy, tai Vilibor
kotiruoCiy skelbimo sistema is esmés vertintina kaip instituciskai [teisintas kartelis

= Siekiant manipuliuoti paskoly dkiui rinkos kaina, bankams net nebdtina vykdyti
formalius kartelinius susitarimus:
= Kiekviena banko kotiruoté gali nulemti net iki 1/3 Vilibor pokycio dalies
= Stabiliai didindami Vilibor nuo esamo lygio, bankai gali siysti signalg kitiems bankams elgtis
taip pat

= Salyje veikiangiy banky verslo modelio pana$umas ir panasios strateginés preferencijos lemia,
kad kai kuriais atvejais palikany normos gali bati Zenkliai nustumtos nuo fundamentalios
vertés netgi nesant formalaus kartelinio susitarimo
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=6 mén. Vilibor
Blsto paskoly litais palikany normos
——Namy tkiy naujy term. indéliy litais palikany normos

Bumo metu Vilibor didinimas
gali atsverti kredito marzy mazinima

= Bumo metu bankai gali rinkodaros tikslais
“uzsaldinti” paskoly salygas, mazindami
Individualig paskolos rizikos marzg, taciau
gali bandyti atsigriebti didindami Vilibor

= Pvz, esant arsiai banky konkurencijai,
2005-2008 m. buvo agresyviai mazinamos
kredito marzos, taciau is kitos puses -
Vilibor didéjo tiek, kad skirtumas tarp bilsto
paskoly ir indéliy paltikany normy isliko is
esmeés nepakites
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Vilibor atotriikj nuo Euribor logiskiausia paaiskinti
banky siekiu pakeisti savo balansy valiutine struktura
= Bumo metu skatinama skolintis litais ir

w
o

v e " 2007 m. paskoly litais suma émé vir$yti
C 7// NN indéliy litais suma
o= 2007 m. iSrySkéjus Ukio perkaitimo
=ff2:2EE588EE888:5 8588 pozymiams, devalvacios tikimybé jau
L rrvvarage mefmannio sektoriags sl ke nebebuvo atmestina ir dideles paskoly litais
AN sumos devalvacijos atveju galéjo nuvertéti
VAR o
%«\7\ \ = Nors bankqleurlne pozicija buvo -
J pakankamai subalansuota, bankai jg
4Qt\j% akivaizdziai noréjo ilginti (t.y. didinti paskoly
oo b4+ eurais kiekj, mazinti indéliy eurais kiekj), ir
sfffffgeggeaaasss i tamidealiai pasitarnavo Vilibor atotrikio
e men. turimer nuo Euribor formavimas
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Staigus banky balansy pertvarkymas kartu buvo ir
strateginis zaidimas nukreiptas pries devalvacija

70%

N = Su Vilibor didinimu susijes paskoly
\/{/\\\ brangimas paskoly litais dalj bendrame
S ~—_ paskoly portfelyje staigiai sumazino perpus
’ S—————
= Nustatydami atitinkamas indéliy paltkany
ol . normas, bankai skatino laikyti indélius litais
TRRREEEEEEEEEEEAEESa Jof dominuoja paskolos eurais, o indéliai
T reomema e an e litais — reiskia, devalvacijos tiesioginés
0 AN rizikos sékmingai perkeltos banky klientams
A ]\ ir tai maZina devalvacijos patraukluma, ir

PAZE tikétinuma
% = Kuo staigiau ir kuo labiau bankai kelia
Vilibor, tuo greiCiau jie gali pertvarkyti

0% T T T T T T T T T T T T T T T T T .
o on =] — w — <t [=a) (o] ~ o~ w o o =) — o —
=9 [¥a) [¥a) (€3 [X=] (€3 ~ ~ o [=e] [=e] D D (=% o — — —
o o o o o o o o o o o o ~— Dl ~— i i ’
o o o o o o o o o o o o o o o o o o
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~N ~

S . wiibor litais kintamomis pallikanomis nastq

— 6 mén. Euribor
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Naujy busto paskoly eurais palikany normos

Bankams uzkelus Vilibor ir privertus skolininkus keisti
paskolos valiuta | eurus, drastiskai uzkeliamos marzos

Jei paskola ilgo termino, tai IS pradziy
reguliarlis mokéjimai dengia beveik vien tik
palikanas (paskola grazinama létai)

Dél Vilibor pakélimo, klienty paskoly jmokos
galéjo padidéti net keletg karty, t.y. trumpu
laikotarpiu skolininkams poveikis daug
skausmingesnis negu devalvacija!

Kliental nepakelia skolos aptarnavimo
nastos, priversti keisti paskolos valiutg |
eurus, ir bankai, uzspaude juos | kampa,
didina kredito marza nuo vid. 1 p.p. iki 3 p.p.!
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Kaip Vilibor-Euribor atotriikis susijes su indeliy dinamika?

[y
N

~__—~—— " Daznai teigiama, kad reaguodami | indéliy,
2 I = |itais mazejimg, bankai nori keisti balansy
W—— valiutine pozicija ir kelia indéliy litais
N ———— palikany normas, o dél to didéja ir Vilibor.
i iiiiiiiiiiiizi: [Kektaipagrista?
- :qutqmddw?.llk.k S Banky vienadieniy indéliy litais apimtys
Namy akiy vienadieniy indéliy eurais likugia mazéjo dél natdraliy priezasciy:

= Namy Gkiy term. indéliy eurais likuciai

= Pasikeitus pasaulinei paltikany normy aplinkai
didéjo terminuotyjy indéliy dalis
M~ N = Didéjant nuogastavimams dél lito ateities, sparciai

e -~ i — o daugéjo terminuotyjy indéliy eurais

Milijardai lity
O r N W M 0 O N
4 ] |
| \ j
)
[
A '

N T S e o = Stojant ekonomikai, galblt mazéjo jmoniy
885885588888 c8¢8¢8¢s8 apyvartinés 1ésos, o gyventojai galéjo bati labiau
Nefinansiniy korporacijy vienadieniy indéliy litais likuciai ||nkQ naUdOtI Santaupas

Nefinansiniy korporacijy term. indéliy litais likudciai
Nefinansiniy korporacijy vienadieniy indéliy eurais likuciai
Nefinansiniy korporacijy term. indéliy eurais likuciai
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Taciau butent Vilibor, o ne indeliy branginimas, yra
pagrindinis balansy valiutines struktiros koregavimo jrankis

= Didindami Vilibor, bankai efektyviai mazina
paskoly kiekj litais ir balanso turto pusés

35% 6%

- P aeer— o, atvirumag devalvacijos rizikai

i AL // ///\\ "

0 v\\/\.z\-// 0 o o i

. 7\ v Bet didindami indeliy litais palikany normas

" s, \_ |, bankainesugebéjo padidinti indeliy litais

o P J o~ kiekio ir sumazinti balanso jsipareigojimy

o ., Ppusés atviruma devalvacijos rizikai:
2335303885803 382333-H = Atotrukis tarp indéliy palikany normy_litais ir
3888886588888 23d10+7 eurais sparciai didéjo, bet indéliy dalis eurais vis
NN N N NN NN NN NN NN NN NN tlek dldéJO!
—Rezidenty (iskyrus fin. korp.) indéliy dalis ufsienio valiuta = Suformave atotriik] tarp indéliy litais ir eurais

pallikany normu, bankai tik jtvirtino visuomengje
devalvacijos lukescCius ir jiems nepavyko
efektyviai skatinti taupyti litais
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Vilibor-Euribor atotriikis buvo zenkliai didesnis negu
atotrukis tarp indeliy litais ir eurais palukany normy

8 N

: N

6 / \\ Manipuliavimas Vilibor?

- A\

: \
Y /\

/AN 7\

Procentiniai punktai

7L

(Y
|

T — \/ T
\{
O 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
<« <t ~ o — <t ~ o «— <t ~ o <« <t ~ o
(e/0] (e/0] (0] (o0 [e2) (a3 (@)) (o)) o o o o «— — — ~—
o o o o o o o o — — ~— — — — — —
o o (e (e o (e o o o (e o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N N N N

6 mén. Vilibor ir Euribor skirtumas

Skirtumas tarp naujy namuy ukiy indéliy litais ir eurais palikany normuy
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Milijardai lity
NSO (8]
o (e ]

|

10 -

2007
2008

Privataus nefinansinio sektoriaus indgliai (LT+EUR)
—Grynoji banky skola uzsieniui
=Grynoji valdzios skola uzsieniui (iS ketv. duomeny)

Kodel isvis kilo indeliy palukany normos,
jei bankai turejo perteklinj likviduma?

Nepaisant vienadieniy indéliy litais mazéjimo
bendras indéliy kiekis per krize isliko rekordiskai
aukstas ir toliau didéjo

Banky sistema buvo turéjo didelj (ir didéjantj iki
rekordiniy 45% 2009 m. lll ketv.) likvidumo bufer],
kur| palaiké Vyriausybés skolinimasis iS uzsienio

ReisSkia, objektyvis rinkos procesai neverté didéti
indéliy palikany normy!

Komerciniy banky ypac restrikciné politika (t.y.
uzkeltos Vilibor ir indéliy pallkanos, skolinimo
ribojimas) veikiausiai buvo susijusi strateginiu
motininiy banky siekiu mazinti finansinj svertg ir
atitraukti IéSas (,perteklin likvidumg®) is Salies,
nerefinansuojant paskoly dukteriniams bankams
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Taigi, dvi supaprastintos Vilibor schemos

= Populiarusis, oficialusis mitas (mano nuomone):
= Devalvacijos rizikos = kyla indéliy palikanos = kyla banky kastai = kyla Vilibor

= Reali situacija (mano nuomone):

= Vilibor néra fundamentaliai pagristas istekliy pritraukimo kastais = bankai keiCia Vilibor pagal
subjektyvias preferencijas ir siekdami strateginiy tiksly = krizés metu Vilibor stipriai uzkeltas
—> sutvarkyta valiutos pozicija, padidintos paskoly palikany pajamos, padidintos marzos,
uzkirstas kelias devalvacijai = kompensuotas indéliy branginimas > sustiprinta vietiniy
indéliy bazé -> is Salies imti intensyviai atitraukti finansiniai istekliai = optimizuojama banky
veikla, ignoruojant skolininky, teises

= Oficialls vertinimai, pateikiami LB interneto puslapyje, yra iS esmés klaidingi:

Ar pagristos kartais iSsakomos nuomoneés, jog komerciniai bankai specialiai didina VILIBOR,

kad is to turéty naudos?

Me. tokie samprotavimal nepagristi. Wiena wvertus, £is indeksas priklauso nuo bendros Salies

ekonomings situacijos Ir pinigu kKainos. Rinkos ekonomikos salygomis ir esant sveikai konkurencijai neimanoma palaikyti dirbtinig
palikanu normu, o | atsitiktinius pavienius nukrypimus neatsiZvelgiama apskaifivojant VILIBCOR. Antra vertus, komerciniai bankai tikrai
néra suinteresuoti specialiai didinti WVILIBOR ir klientu skolos nasta, vpad létéjant ekonomikos augimui. Bankininkystei visada yra
palankesng aplinka, kai yra maZesngs palikanu normos. Kylandios palikanos mazZina klientu ir suteikiamu paskolu skaidiu. Pablogéjus
skolininkuy ir paskoly blklei, bankai turétu didinti atidéjinivus blogoms paskoloms ir nuosava kapitala padidejusiai savo rizikai padenagti.
FPazyméeating, kad bankams padidéjusios VILIBOR normos pelnge nedidina, nes tuomet mokamos didesnés pallkanos ir uZ indélius.

LIETUVOS BANKAS 25




3. Prie fundamentaliy veiksniy nepriristo Vilibor pasekmeés
Ir sitilymai keisti sistema
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Prie fundamentaliy veiksniy nepriristo Vilibor
neigiamos finansines, ekonomines, teisines pasekmes

= Neatsakingas skolinimas pernelyg zemomis marzomis ir pallikanomis
(predatory lending) — naivu manyti, kad bankai nesuvoké, jog per krize esant
reikalui patys galés pakelti Vilibor ir kartu ankscCiau iSduoty paskoly palikanas

= Per krize — vienasaliskas skolinimosi kasty padidinimas, devalvacijos rizikos
perkelimas, kredito marzy padidinimas skolininkams

= Lengvesnis ir staigesnis kapitalo atitraukimas is Salies

= Diskredituotas Vilibor, tarpbankiné rinka ir skolinimasis nacionaline valiuta

= Jei analizé teisinga, tai pazeistos skolininky teisés, patirti milijardiniai nuostolial
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Kokia galima zala banky klientams
del nepagrijsto Vilibor didinimo?

= Per pusantry mety nuo 2008 m. rudens fundamentaliais veiksniais nepaaiskintas
Vilibor uzkélimas skolininkams galéjo kainuoti, apytiksliais vertinimais, iki
700 min. lity papildomy paliikany

= Dél drastiskai iSaugusios finansinés nastos 5-6 mird. lity vertés paskoly per
vienerius metus nuo krizés pradzios buvo konvertuotos | eurus ir skolininkai
buvo priversti prisiimti valiutos kurso rizikg

= Siems skolininkams keigiant paskolos valiutg (t.y. i§ naujo sudarant sutartis), ,dél
ISaugusiy riziky" daznai buvo kelis kartus padidinamos individualios kredito
marzos; vidutiniskai jos padidéjo nuo 1 proc. punkto iki 3 proc. punkty; tai reiskia
privaciojo sektoriaus papildomus mazdaug 100 min. lity kastus per metus
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E Siulymai del Vilibor pagrjstumo istyrimo

= | B turéty vengti Vilibor analize gristi subjektyviomis interpretacijomis, o verciau
apklausti atsakingus banky darbuotojus, nagrinéti ir [vertinti jy taikomy Vilibor
kotiruoCiy metodikos pagristumg

= Siekti teisinés atsakomybés banky darbuotojams Vilibor manipuliavimo atvejais

= Nustacius ekonomiskai nepagristy Vilibor kotiruoCiy atvejus, raginti bankus
atstatyti pazeistas banky klienty teises ir kompensuoti patirtus nuostolius
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Siulymai del palukany klientams nustatymo alternatyvy

» Reikia neatidéliotinai ieskoti labiau subalansuotos alternatyvos dabartinei paskoly,
litais kintamomis pallkanomis [kainojimo sistemai

= Svarstytini preliminards sidlymai ir alternatyvos (visi turi savo trikumuy):

1)  Pirmas zingsnis atstatant teisiy balansg galéty bati reikalauti banky, palikti klientams teise
keisti paskolos valiutg (pvz., i$ lity | eurus) nenutraukiant sutarties ir nenustatant jiems
naujos kredito marzos

2) Nustacius, kad néra galimybiy uztikrinti Vilibor ekonominj pagristuma, panaikinti Vilibor,
trisaliu principu kurti naujq sistema kintamoms paliikanoms nustatyti

3) Skelbti skolinimo uz uzstatg kotiruotes, reglamentuoti skirtuma tarp offer ir bid, bankai turi
isipareigoti skolintis uz bid, LB ir rinkos dalyviai turi turéti galimybe paskolinti jiems
reikSmingas sumas uz uzstatg

4) Nustatant kintamas paliikanas litais, apsiriboti Euribor, valiutos kurso rizikos rodikliu,
indvidualiomis kredito marzomis

5) SkaiCiuoti realius, individualius banky, iStekliy, pritraukimo kastus, uztikrinti skolininky
peréjima | kitus bankus be finansiniy baudu, jei kastai tampa santykinai nepatrauklls
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ACIU UZ DEMES]|
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