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SPRENDIMAS DEL ANTICIKLINIO KAPITALO REZERVO NORMOS

Lietuvos banko valdyba 2021 m. rugséjo 28 d. priémé sprendima? nekeisti anticiklinio kapitalo rezervo (AKR)
normos ir palikti galioti O proc. AKR norma.

Sprendimas nekeisti AKR normos priimtas jvertinus naujausias skolinimo bei nekilnojamojo turto (NT) rinky
tendencijas, rodancias, kad nors biisto kainos kyla vis sparciau, o NT ir blisto paskoly rinky aktyvumas ir
toliau yra didelis, taciau skolinimas ne finansy jmonéms tebéra prislopes, susiformavusiy disbalansy finansy
sistemoje Siuo metu néra ir finansinis ciklas tebéra sulétéjimo fazéje, nors pamazu pastebima atsigavimo
zenkly. Dél atlaisvéjusiy ir nuo liepos 1 d. panaikinty karantino suvarzymy ekonomika ir verslo bei gyventojy
IGkesciai vis labiau atsigauna. Pastebima, kad aktyviau teikiamos naujos paskolos, o tai prisideda prie pinigy,
finansy jstaigy (PFI) paskoly privaciajam ne finansy sektoriui portfelio, kuris po pirmojo karantino susitrauke,
augimo. Kita vertus, ne finansy jmonéms suteikty paskoly portfelis vis dar traukiasi, o pastaruoju metu

svv—

imoniy ir gyventojy finansinei padéciai, taip pat planuoti tolesnj kredito teikima.

KREDITO IR NEKILNOJAMOJO TURTO RINKUY RAIDA

Finansinis ciklas tebéra sulété&jimo fazéje. Kredito ir BVP santykio atotrikis nuo jo ilgalaikés tendencijos
2021 m. pirmojo ketviréio pabaigoje tebebuvo neigiamas, taciau susitrauké: sudaré —7,8, arba —2,7 proc.
punkto, atsizvelgiant j vertinimo metoda (ankstesnj ketvirtj sudaré atitinkamai —10,1 ir —4,4 proc. p.).
Atotriikio mazéjima daugiausia lémé padidéjes jmonéms suteikto kredito ir BVP santykis dél per ketvirt]
iSaugusiy jmoniy_ kredito sipareigojimu, o namy Tkiy kredito ir BVP santykis bei jo atotriikis per ketvirtj
reikdmingai nepakito. PF] paskoly privaciajam ne finansy sektoriui ir BVP santykio atotriikis ir toliau buvo
stabilus — 2021 m. antrojo ketvirlio pabaigoje sudaré —4,9 proc. Dél didéjanciy indéliy mazéjantis paskoly ir
indéliy santykis, kuris pasieké 68 proc. (pries ketvirtj sudaré 68,9 %) bei teigiamas einamosios saskaitos
balansas, kuris 2021 m. pirmojo ketvirCio pabaigoje sumazéjo iki 7,5 proc. BVP (ankstesnj ketvirtj buvo 8,3
%), yra tvaris. Kita vertus, Siek tiek pablogéjo bisto kainy ir pajamy santykis: jis padidéjo iki 86,3 proc.
(pries ketvirtj sudaré 84,4 %) dél sparciau kilusiy NT kainy, taciau taip pat tebebuvo subalansuotas. Finansinio
ciklo indeksas 3iek tiek paaugo, taciau vis dar tebéra sulétéjimo fazéje.

Naujy PF] paskoly ne finansy imonéms srautas antraji ketvirtj didéjo, o portfelio traukimosi
tempas reikdmingai sulété&jo. 2021 m. birzelio mén. PF] paskoly jmonéms portfelis buvo 3,7 proc.
mazesnis nei prie§ metus (pries ketvirtj — 11,2 % maZesnis nei prie$ metus). Daugumos ekonominiy veikly
paskoly portfeliai nustojo trauktis arba traukési mazesniu tempu. Labiausiai prie bendro portfelio mazéjimo
prisidejo prekybos (—1,6 proc. p.) ir profesines, mokslinés bei techninés (—1,2 proc. p.) veikly portfeliai, o NT
operacijy veiklos portfelis daré didZiausig teigiama jtakg bendro portfelio augimo tempui (+0,9 proc. p.). Nors
bendras paskoly portfelis vis dar buvo mazesnis nei prie§ metus, naujos paskolos buvo teikiamos aktyviau:
per ketvirtj suteikty tikryjy naujuy paskoly ne finansy jmonéms srautas buvo deSimtadaliu didesnis nei
ankstesnj ketvirtj ir 22,9 proc. didesnis nei vidutinis ketvircio srautas pries pandemijg, t. y. 2019 m. Tikruyjy,
naujy paskoly ne finansy jmonéms palikany normos Siek tiek sumazéjo — jy metinis vidurkis 2021 m. birzelio
meén. sudaré 2,9 proc. (pries ketvirtj — 3,0 %). Nors bendri ne finansy jmoniy kredito jsipareigojimai per
metus sumazéjo 1,1 proc. — daugiausia deél PF] paskoly susitraukimo, taciau didéjo jmoniy finansavimasis
kitais alternatyviais Saltiniais (kity jmoniy paskolomis ir skolos vertybiniais popieriais). Palyginti su ankstesniu
ketvirciu, jmoniy jsiskolinimas Siek tiek padidéjo dél 6,4 proc. augusiy kredito jsipareigojimy, o tai daugiausia
lémeé 23,8 proc. padidé€jusios jmoniy tarpusavio paskolos.

PFI paskoly namy tkiams portfelis augo dar sparciau, daugiausia dél aktyviai teikiamy biisto
paskoly. 2021 m. birzelio mén. paskoly namy, tkiams portfelis buvo 8,2 proc. didesnis nei pries metus, t. y.
1,6 proc. punkto didesnis nei prie$ ketvirtj. Bendro paskoly portfelio augima ir toliau palaiké busto paskolos —
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dél padidéjusio naujy, paskoly srauto biisto paskoly portfelis augo dar sparciau ir sudaré 10,6 proc. (1,2 proc.
p. daugiau nei pries ketvirtj). Tikryjy naujy blsto paskoly srautas per 2021 m. antrajj ketvirtj buvo beveik
penktadaliu didesnis nei pries ketvirtj ir 60 proc. didesnis nei vidutinis ketvircio srautas 2019 m. Suteikty,
naujy bisto paskoly vidutinés jmokos dydzio ir pajamy (ang. debt service-to-income, DSTI) bei kredito dydzio
ir {kei¢Ciamo turto vertés (angl. loan-to-value, LTV) santykiy vidurkiai reik3mingai nepakito ir svyruoja
atitinkamai apie 28 ir 77 proc. Namy_ukiams suteikty vartojimo ir kity paskoly portfelis traukési létesniu
tempu — Siy mety birzelio mén., palyginti su 2020 m. atitinkamu laikotarpiu, sumazéjo 2,3 proc. (pries ketvirtj
buvo 5,4 % mazesnis nei prie$ metus). Palikany normos tebebuvo stabilios ir per ketvirtj nepakito — naujy
busto paskoly paltkany metinis vidurkis 2021 m. birzelio mén. sudare 2,3, o vartojimo — 8,2 proc. Gyventojy
IGkesciai atsigavo — vartotojy pasitikéjimo rodiklis liepos mén. iSaugo ir grizo | prieS pandemijq stebétg lyg;.

Busto rinka 2021 m. antraji ketvirtj buvo itin aktyvi, aktyvumui daro jtaka tokie fundamentalus
veiksniai kaip didéjancios gyventojy pajamos, santaupos ir atsigaunanti ekonomika, taciau
tebesant dideliam aktyvumui rinkoje, gali susiformuoti disbalansy. Registry centro duomenimis,
2021 m. antrajj ketvirtj busty parduota 79,9 proc. daugiau nei 2020 m. atitinkama_ laikotarpj, kai jsigaliojo
pirmasis karantinas ir dél jvesty apribojimy rinka buvo sustojusi, ir 31,4 proc. daugiau nei 2021 m. pirmajj
ketvirtj. Naujausi duomenys rodo, kad 2021 m. birZelio—liepos mén. bisto rinkos aktyvumas mazéjo (birzelio
mén. bisty perleista 6,5 % maZiau nei geguzés mén., liepos mén. — 4,5 % maziau nei birzelio mén.), taciau,
palyginti su ankstesniy mety duomenimis, pardavimy, skaiius vis dar yra didelis. Nupirkty bisty su paskola
dalis per metus reikSmingai nepakito ir 2021 m. antrajj ketvirtj sudaré 42,2 proc. nupirkty bisty skaiciaus (0,8
proc. p. maziau nei tuo paciu laikotarpiu pries metus) ir 58,2 proc. blsty vertés (0,9 proc. p. maziau nei tuo
paciu laikotarpiu prie$ metus). Aktyvumas Vilniaus pirminéje buty rinkoje 2021 m. antrajj ketvirtj buvo
aukstas, taciau Siek tiek mazesnis nei praéjusj ketvirtj (rezervuota 3,3 % maziau buty), liepos mén.
rezervacijy skaicius iSaugo (rezervuota 40,7 % daugiau buty nei birzelio mén., tokiam augimo tempui daré
itaka reikSmingai sumazéjes rezervacijy skaicius birzelio mén.). Prie blsto rinkos aktyvumo prisideda
padidéjusios gyventojy pajamos (vidutinis neto atlyginimas Lietuvoje 2021 m. antrajj ketvirtj buvo 11,8 %
didesnis nei prie$ metus?) ir augantys indéliai bankuose, taip pat optimistiniai gyventojy, ltikesciai dél blisto
rinkos perspektyvy. Vis dar esant dideliam aktyvumui busto rinkoje, rinka gali atitrikti nuo bendros
ekonomikos raidos, gali susiformuoti disbalansy.

Santykiniai rodikliai rodo, kad Siuo metu biisto kainos Lietuvoje tebéra tvaraus lygio, taciau
stebimas kainy augimo tempo spartéjimas, kuriam uzsitesus NT rinkoje gali pradéti formuotis
disbalansai. Statistikos departamento duomenimis, metinis bisto kainy augimas 2021 m. pirmajj ketvirtj
paspartéjo ir sieké 12 proc. (5,7 proc. p. daugiau nei tuo paciu laikotarpiu prie$ metus ir 2,6 proc. p. daugiau
nei 2020 m. IV ketv.). Pagal Lietuvos banko pasikartojanciy sandoriy bisto kainy indeksg kainos ir 2021 m.
liepos meén. toliau kilo vis sparciau, jy augimo tempas sudaré 14,5 proc. (1,9 proc. p. daugiau nei 2021 m.
birzelio mén.). 2021 m. antrojo ketvircio banky apklausos duomenimis, visi apklausti bankai tikisi, kad kils
naujos statybos busto, o astuoni i$ devyniy banky — senos statybos busto kainos per artimiausius metus. Du
respondentai mano, kad augimas bus itin spartus ir virSys 10 proc. Nors Siuo metu bisto kainos néra labai
pervertintos, vis dar esant dabartiniam dideliam busto rinkos aktyvumui, kreditavimo srautams ir busto kainy,
augimui, tikétina, kad bisto kainy atotriikis nuo fundamentaliy verciy toliau galimai rySkés. Vis délto blsto
kainy lygis ir jy augimas nuo 2008—-2009 m. finansy krizés iki Siol atitiko gyventojy pajamuy, demografinius bei
makroekonominius pokycius ir néra pagristas pertekliniu skolinimu.

2021 m. antrajj ketvirtj banky ltikesciai dél komercinio NT vertés pokyciy ateityje pageré&jo,
neiSnuomoty biury skaicius reikSmingai nekito. Tik vienas 2021 m. antrojo ketvircio Lietuvos banko
apklausoje dalyvavusiy komerciniy banky nurode, kad per artimiausius metus tikisi, jog kris komercinio NT
kainos (pirmajj ketvirtj kainy kritimo tikéjosi pusé apklausty banky), o kainy augimo tikisi Siek tiek daugiau
nei pusé respondenty. Baltijos Saliy birzose prekiaujamy NT fondy kainos 2021 m. pradzioje pradéjo kilti ir
rugpjtcio pradzioje pasieké auksciausia lygj nuo 2012 m., tai rodo gerus investuotojy likescius dél komercinio
NT ateities perspektyvy. Situacija biury segmente 2021 m. antrajj ketvirt] buvo gana stabili — neiSnuomoty
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biury dalis Vilniuje paaugo 0,1 proc. punkto — iki 7,8 proc.:, nuomos kainos per minima_laikotarpj reikSmingai
nekito. Zvelgiant j ateitj, vis dar tebéra rizika, kad dél technologiniy ir socialiniy pokyc¢iy (populiaréjant
elektroninei prekybai, darbui nuotoliniu bldu) biury paklausa mazés, o neiSnuomoty biury skaicius didés.

3 Colliers duomenimis.



1 PRIEDAS. KREDITO IR BUSTO RINKY TENDENCIJOS

1 pav. Ne finansy jmonéms ir namy dkiams PF]
suteikty paskoly portfelio metinis augimas
(2010 m. sausio mén.—2021 m. birzelio mén.)

Proc.
15

10

-10
-15
-20
S S S

Ne finansy jmonés
= Namuy, tkiai: bustui
= Namy, Ukiai: vartojimui ir kitoms reikméms
Saltinis: Lietuvos bankas.

3 pav. Tikrujy naujy PF] paskoly ne finansy
imonéms meénesio srautas
(2016 m. sausio mén.—2021 m. birzelio meén.)

Min. Eur
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mmmmm Paskoly srautas
3 mén. slenkamasis paskoly srauto vidurkis
Saltinis: Lietuvos bankas.

2 pav. Tikryjy naujy PFI paskoly namy tkiams
ménesio srautas
(2016 m. sausio mén.—2021 m. birzelio mén.)

Min. Eur
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2016 2017 2018 2019 2020 2021
Vartojimui ir kitoms reikméms
mmm— Bistui
=3 meén. vartojimo ir kity paskoly srauto slenkamasis vidurkis
3 meén. bisto paskoly srauto slenkamasis vidurkis
Saltinis: Lietuvos bankas.

4 pav. Ne finansy jmoniy bei namy tkiy kredito ir
BVP santykis
(2001 m. | ketv.—2021 m. | ketv.)

Proc.
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0
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Kredito namy Gkiams ir BVP santykis
Kredito jmonéms ir BVP santykis

Saltiniai: Statistikos departamentas ir Lietuvos banko
skaiciavimai.



5 pav. PFI paskoly ne finansy jmonéms portfelio
pagal ekonominés veiklos rasj pokytis per metus

(2013 m. | ketv.—2021 m. Il ketv.)

Proc. p.

20

15

Proc.
20

15

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Kitos ekonominés veiklos
Prekyba
mmmm Apdirbamoji gamyba
mmmmm Transportas ir saugojimas
Energijos tiekimas
s Statyba
mmmm Nekilnojamojo turto operacijos
IS viso
Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai.
Pastaba: kai kuriy ekonominiy, veikly pavadinimai yra
sutrumpinti.

2021

7 pav. Vidutinés svertinés naujy paskoly ne finansy

imonéms ir namy tkiams paltikany normos
(2005 m. spalio mén.—2021 m. birZelio mén.)

Proc.
9

8

7

Paskolos ne finansy jmonéms
Bisto paskolos

= \/artojimo paskolos (skalé desinéje)
Saltinis: Lietuvos bankas.

Proc.
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6 pav. Vartotojy nuomoneés tyrimo rezultatai

(2001 m. liepos mén.—2021 m. liepos meén.)

Proc. Proc.
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0] —40
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Ketina pagerinti bista,

Ketina pirkti automobilj

Ketina pirkti / statyti bistg

Vartotojy pasitikéjimo rodiklis (skalé desinéje)

Saltiniai: Statistikos departamentas ir Lietuvos banko
skaiciavimai.

8 pav. Vilniaus pirminéje rinkoje rezervuoty naujy

buty skaicius ir buty pasitla
(2012 m. sausio mén.—2021 m. liepos mén.)
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s Rezervuoti butai

e e» e 12 mén. rezervacijy slenkamasis vidurkis
. e Naujy buty pasitla (skalé desinéje)
Saltinis: Inreal.
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9 pav. Faktiniy busto kainy atotrikis nuo
fundamentalios reikSmeés

(2006 m. | ketv.—2021 m. | ketv.)

Proc.
100
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20
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2007
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2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

mmmmm [verciy sklaida
e BUsto kainy ir pajamy santykis
Bisto kainy ir nuomos santykis

e [verciy mediana
Saltinis: Lietuvos banko skaigiavimai.
Pastaba: jverciai apskaiciuoti remiantis kainos ir nuomos
santykiu, kainos ir pajamy santykiu, ekonometriniais modeliais ir
HP filtru.

11 pav. Lietuvoje pradéty ir baigty statyti bisty
skaicius
(2014 m. | ketv.—2021 m. Il ketv.)

Takst. vnt.
6

~N§/\
O.II‘HHHHMH ||HHI|HM

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Pradéti statyti individualls namai Lietuvoje

mmmmm Pradéti statyti butai daugiabuciuose namuose Vilniuje

mmmmm Pradéti statyti butai daugiabuciuose namuose kitoje Lietuvos dalyje

Lietuvoje baigti statyti blstai (4 ketviréiy slenkamasis vidurkis)

Saltinis: Statistikos departamentas.

[

10 pav. Parduoti bustai per meénesj Lietuvoje
(2005 m. sausio mén.—2021 m. liepos mén.)
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e Pardavimy 12 mén. slenkamasis vidurkis
Saltinis: Registry centras.

12 pav. Busto pirkimy su paskola dalis, palyginti
Su visais pirkimais
(2007 m. | ketv.—2021 m. Il ketv.)
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e B(isto pirkimy su paskola dalis (pagal pirkimy skaiciy)
| =Bsto pirkimy_ su paskola dalis (pagal pirkimy verte)
Saltinis: Registry centras.
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2 PRIEDAS. KREDITO IR BUSTO RINKU DISBALANSY RODIKLIAI

A pav. Kredito rinkos disbalanso vertinimas remiantis

pagrindiniais ir papildomais rodikliais

(2021 m. 11l ketv.)

Kredito ir BVP
santykio atotriikis
(pagal
standartizuotg
Bazelio metoda)

Kredito ir BVP
santykio atotrikis
(taikant prognoze)

Einamosios
saskaitos deficitas

PF] paskoly ir BVP
santykio atotrikis
(taikant prognoze)

PFI paskoly ir
indéliy santykis

Bisto kainy ir
namy_ Okiy pajamy,
santykio atotrikis
(taikant prognoze)

m Susiformave dideli disbalansai
Besiformuojantys disbalansai
Tvari blsena
OBuklés vertinimas 2020 m. III ketv.
DBuklés vertinimas 2021 m. III ketv.
Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko
skaiciavimai.
Pastaba: asiy skalés sudarytos pagal atitinkamo rodiklio kaitos réZius:
nuo maziausios stebétos reikSmeés iki didziausios.

C pav. II pagrindinis rodiklis: kredito privaciajam ne
finansy sektoriui ir BVP santykio atotrukis (taikant

prognoze)
(2001 m. | ketv.—2021 m. | ketv.)

Proc. Proc. p.
100 40
80 30
60 i 20
40 10
=l o
0 -10

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Krizés laikotarpis

= Kredito ir BVP santykio atotrikis (skalé desinéje)
Kredito ir BVP santykis

e Kredito ir BVP santykio ilgojo laikotarpio tendencija
Santykio vidurkis nuo 1995 m. IV ketv.

Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaiciavimai.
Pastaba: ilgalaiké tendencija apskaiciuota taikant vienpusj HP filtrg su
glodinimo parametru, lygiu 400 000; pries taikant filtrg, rodiklis 5 m. | ateitj
pratesiamas 4 ketvirciy svertiniu vidurkiu.

B pav. I pagrindinis rodiklis: kredito privadiajam ne
finansy sektoriui ir BVP santykio atotrukis (pagal
standartizuotg Bazelio metoda)

(2001 m. | ketv.—2021 m. | ketv.)

Proc. Proc. p.
100 60
5 45
60 0
20 ."m_____..nIIl“““ ||I||||.I .
)
° 15

—20 -30
2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Krizés laikotarpis

s Kredito ir BVP santykio atotrikis (skalé desinéje)
Kredito ir BVP santykis

e— Kredito ir BVP santykio ilgojo laikotarpio tendencija

Santykio vidurkis nuo 1995 m. 1V ketv.

Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaitiavimai.
Pastaba: ilgalaiké tendencija apskaiciuota taikant vienpusj HP filtrg su
glodinimo parametru, lygiu 400 000.

D pav. II pagrindinis rodiklis: kredito privaciajam ne
finansy sektoriui ir BVP santykio atotrukis (taikant
prognoze) pagal sektorius

(2001 m. | ketv.—2021 m. | ketv.)

Proc. p.

20

15

10

-10
2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Krizés laikotarpis

Kredito namy, Gkiams ir BVP santykio atotrikis
mmmmm Kredito jmonéms ir BVP santykio atotrakis
Kredito ir BVP santykio atotrikis
Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaiiavimai.
Pastaba: ilgalaiké tendencija apskaiciuota taikant vienpusj HP filtrg su
glodinimo parametru, lygiu 400 000; pries taikant filtrg, rodiklis 5 m. | ateitj
pratesiamas 4 ketviréiy svertiniu vidurkiu.




E pav. I papildomas rodiklis: PF] paskoly privaciajam

ne finansy sektoriui ir BVP santykio atotrukis (taikant

prognoze)

(2001 m. | ketv.—2021 m. Il ketv.)
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Krizés laikotarpis

mmmmm— Paskoly ir BVP santykio atotriikis (skalé desinéje)
Paskoly ir BVP santykis
Paskoly ir BVP santykio ilgojo laikotarpio tendencija
Santykio vidurkis nuo 1995 m. 1V ketv.

Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skai¢iavimai.
Pastaba: ilgalaiké tendencija apskaiciuota taikant vienpusj HP filtrg su
glodinimo parametru, lygiu 400 000; pries taikant filtrg, rodiklis 5 m. | ateitj
pratesiamas 4 ketvirciy svertiniu vidurkiu.

G pav. III papildomas rodiklis: PFI paskoly
privacCiajam sektoriui ir privaciojo sektoriaus indéliy
(pasalinus sezono jtakg) santykis

(1999 m. | ketv.—2021 m. Il ketv.)
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Paskoly ir indéliy santykis

Santykio vidurkis nuo 1993 m. IV ketv. iki einamojo laikotarpio
llgojo laikotarpio vidurkis +/— 2 standartiniai nuokrypiai

Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai.

Pastaba: laikoma, kad rodiklio raida subalansuota, jei nenukrypsta nuo savo
ilgalaikio vidurkio daugiau kaip per 2 standartinius nuokrypius. Standartinis
nuokrypis apskaiciuotas nuosaikios rodiklio raidos laikotarpiu, nejskaitant
2006 m. antrojo—2011 m. ketvirtojo ketviréiy duomeny.

F pav. II papildomas rodiklis: bisto kainy ir namy
ukiy pajamy santykio atotrukis (taikant prognoze)

(2001 m. | ketv.—2021 m. | ketv.)
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mmmmm— B{isto kainy ir pajamy santykio atotriikis (skalé desinéje)

Bisto kainy ir pajamy santykis
Ilgojo laikotarpio tendencija (taikant prognoze)
Santykio vidurkis nuo 1998 m. IV ketv.

Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaiciavimai.

Pastabos: 1) pajamos — namy ikiy algos ir atlyginimai; 2) ilgalaiké

tendencija apskaiciuota taikant vienpusj HP filtrg su glodinimo parametru,

lygiu 400 000; pries taikant filtra, rodiklis 5 m. | ateitj pratgsiamas 4
ketvirciy svertiniu vidurkiu.

H pav. 1V papildomas rodiklis: einamosios saskaitos
balanso (4 ketvirciy slenkamosios sumos) ir BVP
santykis

(1997 m. | ketv.—2021 m. | ketv.)

Proc., 4 ketvirciy slenkamoji suma, palyginti su BVP
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Einamosios saskaitos balansas
————— Vidurkis nuo 1995 m. IV ketv. iki einamojo ketvir¢io
Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skai¢iavimai.
Pastaba: spalvos Zymi skirtingq rizikos lygj, jis nustatytas remiantis S. M.

Reinhart ir V. R. Reinhartu, 2008, Capital flow bonanzas: An encompassing of
the past and present, NBER working paper, 14321.



I pav. Lietuvos finansinio ciklo indeksas ir jo kaitos
veiksniai

(2001 m. | ketv.—2021 m. | ketv.)
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—— Kiti veiksniai
s Bisto kainy ir namy dkiy pajamy santykis
Metinio paskoly ne finansy jmonéms poky¢io ir BVP santykis
mmmmm— Metinio paskoly namy Gkiams pokycio ir BVP santykis
e [-inansinio ciklo indeksas
e= e= |ndekso vidurkis (2001 m. | ketv.—2021 m. | ketv.)
Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko
skaiciavimai.
Pastaba: indeksas apskaiciuotas Lietuvai pagal Holl6 et al. (2012) ir Prasil
et al. (2015).
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