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SPRENDIMO DEL ANTICIKLINIO KAPITALO REZERVO NORMOS PAGRINDIMAS

Lietuvos banko valdyba 2019 m. gruodzio 20 d. priémé sprendima? nekeisti anticiklinio kapitalo rezervo (AKR)
normos ir palikti galioti 2018 m. birzelio mén. nustatytg 1 proc. AKR norma. Toks sprendimas priimtas
atsizvelgiant | pastarojo meto Salies finansy sistemos ir ekonomikos raidos tendencijas, pagrindinius ir
papildomus AKR nustatymo rodiklius.

Atsizvelgiant | naujausias skolinimo ir nekilnojamojo turto (NT) rinky tendencijas matyti, kad susiformavusiy
reikSmingy disbalansy finansy sistemoje néra. Kredito ir BVP santykis ir toliau yra stabilus, Salies einamoji
saskaita teigiama, pinigy finansy jstaigy (PFI) paskoly ir indéliy santykis toliau iSlaiko mazéjimo tendencijq ir
siekia beveik 94 proc., o NT kainos yra arti jy pamatinés vertés. Kita vertus, skolinimas namy tkiams tebéra
aktyvus, ypac dél spartaus bisto paskoly augimo. Be to, nors banky skolinimas jmonéms toliau traukiasi,
apskritai jmoniy_ jsipareigojimai pastebimai auga. Vidutinés sisteminés rizikos pasireiskimo laikotarpiais, kai
aktyvumas kredito ir NT rinkose yra nemazas, Salies ekonomika auga ir kredito jstaigy pelningumas yra geras,
siekiama, kad banky sukaupto AKR norma baty 1 proc.

SKOLINIMO IR NEKILNOJAMOJO TURTO RINKOS RAIDA

Kreditavimas Lietuvoje tebéra aktyvus, nors metinis augimo tempas per ketvirtj Siek tiek sulétéjo.
Naujausiais finansiniy sgskaity duomenimis, visy Lietuvos ekonomikos finansiniy jsipareigojimy metinis
augimo tempas 2019 m. antrajj ketvirtj sudaré 7,7 proc., t. y. Siek tiek daugiau nei ankstesnj ketvirtj (7,1 %).
Kredito jstaigy suteikty paskoly privaciajam ne finansy sektoriui portfelis augo - metinis augimo tempas

2019 m. rugséjo men. sudaré 3,6 proc. ir buvo 1,4 proc. p. didesnis nei prie$ ketvirtj. Siems pokyciams jtakos
turéjo sulétéjes paskoly jmonéms portfelio traukimasis. Kita vertus, PF] suteikty paskoly namy tkiams
portfelis ir toliau spardciai augo.

PFI paskoly imonéms portfelis toliau traukési, taciau bendri ijmoniy jsipareigojimai augo. 2019 m.
rugséjo mén. duomenimis, PF] paskoly jmonéms portfelis per metus sumazéjo 1 proc. (pries ketvirtj jis buvo
sumazejes 3,6 %). Sioms tendencijoms jtakos ir toliau, tikétina, turi sugrieztintos kai kuriy banky skolinimo
salygos? ir padidéjusi banky koncentracija. Kita vertus, 2019 m. trediajj ketvirtj, palyginti su ankstesniu
ketvirciu, pastebimas nezymus portfelio augimas (0,5 %). Toliau didéjo banky naujy paskoly jmonéms
paliikany normos - jy metinis vidurkis buvo 0,45 proc. p. didesnis nei pries metus, taciau tik nezymiai
didesnis nei pries ketvirtj (0,03 proc. p.). Didziausi banky jmoniy segmenty (NT veiklos, prekybos ir gamybos)
portfeliai per metus susitrauké atitinkamai 8 min. Eur (0,3 %), 142 min. Eur (7 %) ir 64 min. Eur (5 %). Kita
vertus, tuo pat metu augo kredito jstaigy skolinimas profesine, moksline bei technine veiklg vykdancioms
imonéms® (234 min. Eur, arba 41 %), transporto (63 min. Eur, arba 9 %) ir apgyvendinimo bei maitinimo
paslaugy jmonéms (11 min. Eur, arba 5 %). Naujy paskoly srauty tendencijos tebéra panasios kaip ir
ankstesnj ketvirtj. Mazesniy nei 1 min. Eur paskoly metinis srautas (jskaitant paskoly persitarimus) 2019 m.
treciojo ketvirCio pabaigoje buvo beveik trecdaliu mazesnis nei prieS metus, didesniy nei 1 min. Eur paskoly,
suteikta 5 proc. maziau. Kita vertus, nors banky skolinimas jmonéms mazéjo, bendri jmoniy jsipareigojimai
per metus paaugo 7 proc., todél jmoniy finansinis svertas toliau didéjo.

PFI paskoly namy ukiams portfelio augimo tempas ir toliau yra didelis dél aktyviai teikiamy busto
paskoly. 2019 m. rugséjo mén. paskoly namuy, tkiams portfelis per metus paaugo 8 proc. Busto paskoly
portfelis didéjo 8,9 proc. ir, palyginti su ankstesniu ketviréiu, augo tuo paciu tempu. Kita vertus, suteikty,
vartojimo paskoly portfelio augimo tempas treciojo ketvirtio pabaigoje sulétéjo 0,4 proc. p. ir sieké 4 proc.
Grynasis naujy busto paskoly metinis srautas 2019 m. rugséjo mén. pabaigoje sudaré 1,3 mird. Eur, t. y. 5,2
proc. daugiau nei prie$ metus, taciau, palyginti su ankstesniu ketvir¢iu, Zymiai nekito ir tepaaugo 0,4 proc.
Auganciam namy_ tkiy kreditavimui ir toliau reikSmingos jtakos turéjo gana zemas nedarbo lygis ir didéjantis

! Lietuvos banko valdybos 2019 m. gruodzio 20 d. nutarimas Nr. 03-236 ,,Dél anticiklinio kapitalo rezervo taikymo".
? Tai rodé Lietuvos banko vykdomos banky, ir ne finansy jmoniy apklausos.
3 Iskaitant kontroliuojancigsias bendroves.



darbo uzmokestis, kurio metinis augimo tempas naujausiais duomenis sudaré 13,3 proc.* Palanki finansiné
padétis atitinkamai veiké namy_ tkiy lkescius dél ateities — vartotojy pasitikéjimo rodiklis treciajj Siy mety
ketvirtj vis dar buvo aukstas, nors rugséjo-spalio meén. jau buvo stebimas gyventojy ltkesciy slopimas. Naujy
bUsto paskoly paltikany normos stabilizavosi. Jos 2019 m. rugséjo mén. sudaré 2,42 proc., o jy metinis
vidurkis buvo 0,03 proc. p. didesnis nei birzelio mén. ir 0,19 proc. p. didesnis nei pries metus. Kita vertus,
vartojimo paskoly pallGkany normoms vis dar blidinga mazéjimo tendencija. Jy metinis vidurkis 2019 m.
treciojo ketvirCio pabaigoje buvo 0,82 proc. p. mazesnis nei atitinkamu laikotarpiu pries metus ir 0,13 proc. p.
mazesnis nei antrajj ketvirtj.

Busto kainy augimo tempas Lietuvoje per 2019 m. antrajj ketvirtj sulétéjo, o metiniai kainy
pokydiai Vilniuje ir Salies regionuose iS esmés susilygino. Statistikos departamento duomenimis,
Lietuvoje metinis blsto kainy augimo tempas 2019 m. antrajj ketvirtj sudaré 6,6 proc., t. y. buvo 1,3 proc. p.
mazesnis nei ankstesnj ketvirtj (7,9 %). Labiausiai blsto kainy augimo sparta létino per ketvirtj pastebimai
sumazéjes naujy blsty Salies regionuose kainy augimo tempas, 2019 m. antrajj ketvirtj siekes 7,2 proc.
(ankstesnj ketvirtj jis sudaré 16,2 %). Vertinant tiek senos, tiek naujos statybos bisty kainy pokycius, Vilniuje
bistai per metus pabrango 6,2 proc., o kitoje Salies dalyje - 6,8 proc. (pries ketvirtj kainy pokyciai atitinkamai
sudaré 5,2 ir 10,0 %). Blsto kainos Lietuvoje jau kurj laikg auga reikSmingai daugiau nei vidutiniSkai Europos
Sajungos (ES) Salyse - jose 2019 m. antrajj ketvirtj blstai vidutiniSkai pabrango 4,2 proc. Naujesni NT rinkos
dalyviy® duomenys rodo, kad 2019 m. treciajj ketvirtj buty kainos didziuosiuose miestuose augo 6,3 proc.
metiniu tempu - 1,1 proc. p. greiciau nei ankstesnj ketvirtj. NT rinkos dalyviy ir banky, IGkesciai dél bisto
kainy kaitos ateityje tebéra nuosaikls: dauguma apklausose dalyvavusiy banky ir NT rinkos dalyviy tikisi iki

5 proc. sieksiancio naujy buty kainy augimo Lietuvoje per ateinancius 12 mén. Taigi ir toliau tikétina, kad
bilsto kainos Lietuvoje, nors I&ciau, taciau augs tempu, artimu vidutinio laikotarpio® vidurkiui, siekianc¢iam

6,4 proc. Lietuvos banko jverciai rodo, kad biisto kainos tebéra arti savo pamatinés vertés.

Aktyvumas Lietuvos NT rinkoje per 2019 m. treciajij ketvirtj pastebimai didéjo, taciau su paskola
isigyjamuy biisty dalis yra panasi kaip ir pries metus. Registry centro duomenimis, Lietuvoje per 2019 m.
trecigjj ketvirtj parduoty bisty skaicius buvo deSimtadaliu (10,9 %) didesnis nei atitinkamu metu pernai.
Atsizvelgiant j Salies gyventojy skaiciu, bsto rinkos aktyvumas Lietuvoje buvo istoriSkai didziausias. Su
paskola jsigyty bisty dalis Lietuvoje tebéra stabili — 2019 m. trecigjj ketvirtj 38,5 proc. bisty buvo jsigyti
ikeiCiant bistg (pries metus - 39,4 %). Pirminéje Vilniaus naujy buty rinkoje sudaryty (bet nebdtinai dar
iregistruoty) pirkimo—-pardavimo sandoriy per 2019 m. treciajj ketvirtj buvo sudaryta 26,9 proc. daugiau nei
per atitinkama praé&jusiy mety laikotarpj (UAB ,Eika“ duomenimis). Neparduoty naujy buty skaicius sostinéje
tebéra pakilimo fazéje, nors per 2019 m. trecigjj ketvirtj Siek tiek (1,6 %) sumazéjo ir buvo 5,4 proc.
mazesnis nei prie$ metus. Didziajg dalj (74,3 %) neparduoty naujy buty Vilniuje sudaré butai nebaigtuose
statyti namuose.

Kredito ir BVP santykio atotriikis nuo jo ilgalaikés tendencijos Siek tiek susitrauké, taciau tebéra
neigiamas. Kredito (jskaitant ir ne banky) privaciajam ne finansy sektoriui ir BVP santykis 2019 m. antrajj
ketvirtj sudaré 66,2 proc., palyginti su ankstesniu ketvirciu, jis padidéjo 1,1 proc. p. Siems pokyciams jtakos
turejo skirtingi kredito ir BVP ketvirtiniai prieaugiai, kurie sudaré atitinkamai 3,5 ir 1,4 proc. Kartu kredito ir
BVP santykio atotrikis nuo jo ilgalaikés tendencijos tapo maziau neigiamas ir 2019 m. antrajj ketvirtj, priklau-
somai nuo vertinimo metodo, buvo -9,4 ir -2,9 proc. p. (zr. 2 priedo B ir C pav.). PF] paskoly privaciajam ne
finansy sektoriui ir BVP santykio atotriikis 2019 m. treciajj ketvirtj taip pat tapo maziau neigiamas ir sudaré -
4,8 %. Kiti rodikliai irgi zymiuy pasikeitimy bei auganciy disbalansy nerodé - paskoly ir indéliy santykis dar la-
biau sumazéjo ir sudaré 93,9 proc., einamosios saskaitos balansas 2019 m. antrajj ketvirtj toliau augo ir sieké
1,8 proc. BVP, o bisto kainy ir namy_Gkiy pajamy santykis mazéjo.

4 Remiantis 2019 m. antrojo ketvircio Lietuvos statistikos departamento duomenimis, neto darbo uZzmokescio augimas $alies Gkyje, be
individualiyjy jmoniy.

5 UAB , Ober-Haus" nekilnojamas turtas duomenimis.

% penkeriy mety.



1 PRIEDAS. KREDITO IR BUSTO RINKOS TENDENCIJOS

1 pav. Lietuvos ekonomikos jsipareigojimy metinis

augimo tempas

(2016 m. I ketv.-2019 m. II ketv.)

Proc.
20

15

10

-5
2016 I 2016 III 2017 I 2017 III 2018 I 2018 III 2019 I
ketv. ketv. ketv. ketv. ketv. ketv. ketv.

mmm Visa ekonomika
Ne finansy bendroveés
e Namy Gkiai

Saltinis: Lietuvos bankas.

3 pav. Naujy PF] paskoly namy tOkiams srautas
(2005 m. sausio mén.-2019 m. rugséjo meén.)

Min. Eur
500

450
400
350
300
250

200

150

2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

®m Naujos paskolos vartojimui ir kitoms reikméms
®m Naujos blsto paskolos

Saltinis: Lietuvos bankas.

2 pav. Ne finansy jmonéms ir namy tkiams
suteikty PF] paskoly portfelio metinis augimas

(2010 m. sausio mén.-2019 m. rugsejo men.)

Proc.
15

10

-10

-15
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Ne finansy jmonés
Namy, Ukiai
Saltinis: Lietuvos bankas.

4 pav. Vartotojy nuomonés tyrimo rezultatai

(2001 m. liepos mén.-2019 m. spalio mén.)

Proc. Proc.
30 20
25 10
20 0
15 -10
10 -20
5 -30
0 -40

2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019

Ketina pagerinti bista,

Ketina pirkti automobilj

Ketina pirkti / statyti bustg

= = == \/artotojy pasitikéjimo rodiklis (skalé desinéje)

Saltiniai: Statistikos departamentas ir Lietuvos banko




5 pav. PFI paskoly ne finansy jmonéms portfelio
pagal ekonominés veiklos riis| pokytis per metus

(2013 m. III ketv.-2019 m. III ketv.)

Proc.
20

15

10

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Kitos ekonominés veiklos

mmmmm Nekilnojamojo turto operacijos

mmmmm Transportas ir saugojimas
Prekyba

mmmm Statyba
Energijos tiekimas

mmmmm Apdirbamoji gamyba

—— 1S ViSO

Saltinis: Lietuvos bankas.

7 pav. Vidutinés svertinés naujy paskoly ne finansy,
imonéms ir namy, tkiams paltkany normos (12 men.
slenkamasis vidurkis)

(2005 m. spalio mén.-2019 m. rugpjtcio meén.)

Proc. Proc.
9 18
8 16
7 14
6 12
5 10
4 8
3 6
2 4
1 2
0 0

2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017
Ne finansy jmonéms

Namy_tkiams bustui jsigyti
Vartojimo paskolos (skalé deSinéje)
Saltinis: Lietuvos bankas.

6 pav. Ne finansy jmonéms suteikto kredito
metiné kaita

(2005 m. I ketv.-2019 m. II ketv.)

Mird. eury
10

e IIIIIl
o mRRlERasfiiznnd

-10
2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019
mmmmm Vidaus skolinimas - prekybos kreditai
mmmmm \/idaus skolinimas - jmoniy paskolos
Vidaus skolinimas - banky paskolos
mmmmm \/idaus skolinimas - kiti jsipareigojimai (be nuosavybés)
mmmmm [Sorés skolinimas - skolos vertybiniai popieriai
ISorés skolinimas - paskolos
mmmmm [Sorés skolinimas - Kiti jsipareigojimai (be nuosavybes)
e 13 ViSO {sipareigojimy (be nuosavybes)
Saltinis: Lietuvos bankas.

8 pav. Bisto pirkimo sandoriy skaiciaus ir biisto
kainy indekso (BKI) metiniai pokyciai

(2010 m. I ketv.-2019 m. III ketv.)

Proc. Proc.

50

40 20
30 15
20 10

10 5

0 0

-10 -5
-20 -10
-30 -15
-40 -20

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Bisto pirkimo sandoriy skaiciaus metinis pokytis
BKI metinis pokytis (skalé desinéje)

Saltiniai: VI Registry centras ir Statistikos departamentas.



9 pav. Faktiniy bidsto kainy atotrikis nuo
fundamentalios reikSmés

(2006 m. I ketv.-2019 m. II ketv.)

Proc.
75

50

25

=25
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

mmmm [verciy sklaida Mediana

Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai.

Pastaba: jverdiai yra apskaiciuoti remiantis kainos ir nuomos santykiu,
kainos ir pajamy santykiu, ekonometriniu modeliu ir HP filtru.

11 pav. Pradéti statyti butai daugiabuciuose
namuose Vilniuje

(2014 m. I ketv.-2019 m. III ketv.)

1,5

0,5

0
2014 2015 2016 2017 2018 2019

mmmmm Pradéti statyti butai daugiabuciuose namuose Vilniuje

2014-2019 m. vidurkis

Saltinis: Statistikos departamentas.

10 pav. Neparduoty naujy buty skaicius
statomuose ir baigtuose statyti daugiabuciuose
namuose Vilniuje

(2012 m. I ketv.-2019 m. III ketv.)

Takst. vnt.
5,0

4,5
4,0
3,5
3,0

2,5

2,0
1,5
1,0

0,5

0,0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

m Neparduoti butai statomuose daugiabucdiuose namuose
m Neparduoti butai jau pastatytuose daugiabuciuose namuose

Saltiniai: UAB ,Ober-Haus", UAB ,Eika".

12 pav. Bisto sandoriy, jkeiCiant jsigytg bista,
dalis

(2017 m. I ketv.-2019 m. III ketv.)

Proc.
60

50
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40 - S, S

35/\/\/\/\

30

25
2017 03

2017 09 2018 03 2018 09 2019 03 2019 09

Su paskola jsigyty busty dalis Vilniuje
————— Su paskola jsigyty bisty dalis Lietuvoje
Su paskola jsigyty blsty dalis kitoje Salies dalyje

Saltinis: Registry centras.



2 PRIEDAS. KREDITO IR BUSTO RINKU DISBALANSU RODIKLIAI

A pav. Kredito rinkos disbalanso vertinimas
remiantis pagrindiniais ir papildomais rodikliais

(2019 m. IV ketv.)

Kredito ir BVP
santykio atotriikis
(pagal
standartizuotg
Bazelio metodq)

Kredito ir BVP
santykio atotrikis
(taikant prognoze)

Einamosios
saskaitos deficitas

&

PF] paskoly ir BVP
santykio atotrikis
(taikant prognoze)

PFI paskoly ir
indéliy santykis

Basto kainy ir
namy Gkiy pajamy
santykio atotrikis
(taikant prognoze)

m Susiformave dideli disbalansai
Besiformuojantys disbalansai
Tvari busena
OBuklés vertinimas 2018 m. IV ketv.
DBiklés vertinimas 2019 m. IV ketv.
Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko
skaidiavimai.
Pastaba: asiy skalés sudarytos pagal atitinkamo rodiklio kaitos réZius:
nuo maziausios stebétos reikSmes iki didziausios.

C pav. II pagrindinis rodiklis: kredito privaciajam
ne finansy sektoriui ir BVP santykio atotriakis
(taikant prognoze)

(2001 m. I ketv.-2019 m. II ketv.)

Proc. Proc. p.
100 40
80 30
60 {1 20
40 10
| I“II““ |||| |III -

" -

0 -10

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

Krizés laikotarpis
s Kredito ir BVP santykio atotrikis (skalé desinéje)
e Kredito ir BVP santykis
Kredito ir BVP santykio ilgojo laikotarpio tendencija
Santykio vidurkis nuo 1995 m. IV ketv.

Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko
skaiciavimai.

Pastaba: ilgalaikeé tendencija apskaiciuota taikant vienpusj HP filtrg su
glodinimo parametru, lygiu 400 000; pries taikant filtrg, rodiklis 5 m. |
ateitj pratesiamas 4 ketvirciy svertiniu vidurkiu.

B pav. I pagrindinis rodiklis: kredito privaciajam ne
finansy sektoriui ir BVP santykio atotrukis (pagal
standartizuotg Bazelio metodaq)

(2001 m. I ketv.-2019 m. II ketv.)

Proc. Proc. p.

100 60
80 45
60 30
"l “
i .mllll“l"l |||I||||. .

-15

-

ol | ] Lol II||| |||||||||I||I
0

-20 -30
2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

Krizés laikotarpis
s Kredito ir BVP santykio atotrikis (skalé desinéje)
Kredito ir BVP santykis
Kredito ir BVP santykio ilgojo laikotarpio tendencija
Santykio vidurkis nuo 1995 m. IV ketv.
Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko
skaiciavimai.
Pastaba: ilgalaiké tendencija apskaiciuota taikant vienpusj HP filtrg su
glodinimo parametru, lygiu 400 000.

D pav. I papildomas rodiklis: PF] paskoly,
privaciajam ne finansy sektoriui ir BVP santykio
atotrukis (taikant prognoze)

(2001 m. I ketv.-2019 m. III ketv.)

Proc. Proc. p.
80 40
60 30
40 20

"l “’
0 - n.lll'l“ll"llll ||| ||I||l.

- ©

-20 -10
2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

Krizés laikotarpis

mmmmm— Paskoly ir BVP santykio atotriikis (skalé desinéje)
Paskoly ir BVP santykis
Paskoly ir BVP santykio ilgojo laikotarpio tendencija
Santykio vidurkis nuo 1995 m. IV ketv.

Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko
skaiciavimai.

Pastaba: ilgalaiké tendencija apskaiciuota taikant vienpusj HP filtrg su
glodinimo parametru, lygiu 400 000; pries taikant filtrg, rodiklis 5 m. |
ateitj pratesiamas 4 ketvirciy svertiniu vidurkiu.



E pav. II papildomas rodiklis: bisto kainy ir namy,
ukiy pajamuy santykio atotrukis (taikant prognoze)

(2001 m. I ketv.-2019 m. II ketv.)

2010 = 100 Punktai
160 60
140 .
120 40
100 ) .

i 20

« Jou il :

40 “I ,Illlll.llll | .
'||I“""'"IIIII||||II|||||||||||||||||||

20 »

0 -20
2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

Krizés laikotarpis
mmmmm— Bisto kainy ir pajamy santykio atotrlikis (skalé desinéje)
Busto kainy ir pajamy, santykis
Ilgojo laikotarpio tendencija (taikant prognoze)
Santykio vidurkis nuo 1998 m. IV ketv.
Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko
skaiciavimai.
Pastabos: 1) pajamos - namy, Ukiy algos ir atlyginimai; 2) ilgalaiké
tendencija apskaiciuota taikant vienpusj HP filtra su glodinimo parametru,

lygiu 400 000; pries taikant filtrg, rodiklis 5 m. | ateitj pratesiamas 4
ketvirciy svertiniu vidurkiu.

G pav. 1V papildomas rodiklis: einamosios
saskaitos balanso (4 ketvirdiy slenkamosios
sumos) ir BVP santykis

(1997 m. I ketv.-2019 m. II ketv.)

Procentai, 4 ketviréiy slenkamoji suma, palyginti su BVP
6

-12

-15

-18
1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

Einamosios saskaitos balansas

————— Vidurkis nuo 1995 m. IV ketv. iki einamojo ketvircio

Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko
skaiciavimai.

Pastaba: spalvos zymi skirtingq rizikos lygj, jis nustatytas remiantis S. M.
Reinhart ir V. R. Reinhart, 2008, Capital flow bonanzas: An encompassing
of the past and present, NBER working paper, 14321.

F pav. III papildomas rodiklis: PF] paskoly
privaciajam sektoriui ir privaciojo sektoriaus indéliy
(pasalinus sezono jtaka) santykis

(1999 m. I ketv.-2019 m. III ketv.)
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Krizés laikotarpis

Paskoly, ir indéliy santykis

Santykio vidurkis nuo 1993 m. IV ketv. iki einamojo laikotarpio
Ilgojo laikotarpio vidurkis +/- 2 standartiniai nuokrypiai

Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai.

Pastaba: laikoma, kad rodiklio raida subalansuota, jei nenukrypsta nuo
savo ilgalaikio vidurkio daugiau kaip per 2 standartinius nuokrypius.
Standartinis nuokrypis apskaiciuotas nuosaikios rodiklio raidos laikotarpiu,
nejskaitant laikotarpio nuo 2006 m. II ketv. iki 2011 m. IV ketv.

H pav. Lietuvos finansinio ciklo indeksas ir jo kaitos
veiksniai

(2001 m. I ketv.-2019 m. II ketv.)
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mm—— Kiti veiksniai
mmmmmm Busto kainy ir namy tkiy pajamy santykis
Naujy paskoly ne finansy jmonéms ir BVP santykis
mmmmmm Naujy paskoly namy Gkiams ir BVP santykis
e Finansinio ciklo indeksas
Indekso vidurkis (2001 m. I ketv.-2019 m. II ketv.)

Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko
skai¢iavimai.



