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Si apzvalga apima bendrg visy Lietuvoje veikiandiy tikslinés pensijy fondy (PF) dalyviy grupés PF, pensijy
turto iSsaugojimo PF, likviduoty valstybinio socialinio draudimo jmokos dalies kaupimo PF ir papildomo
savanorisko kaupimo PF veiklos per 2019 m. pirmajj pusmetj analize. Visi lentelése ir grafikuose pateikti
duomenys yra 2019 m. birzelio 30 d., jei nenurodyta kitaip.

Rengiant Sig apZvalgg naudoti Lietuvos banko, pensijy kaupimo bendroviuy, ,Sodros" ir kiti duomenys.
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1. 11 PAKOPOS PF RINKOS APZVALGA

1.1. BENDRI 11 PAKOPOS PF RINKOS DUOMENYS

2019 m. pirmojo pusmecio pabaigoje veiké 40 II pakopos PF: 35 tikslinés grupés PF ir 5 TIF (Zr. 1 lentele).
Siuos fondus valde 5 PKB: 4 V[ ir 1 gyvybés draudimo bendrove. Bendra grynujy aktyvy verté 2019 m.
birzelio 30 d. sudaré 3,47 mird. Eur. PF pensijai kaupé 1,299 min. dalyviy.

1 lentelé. II pakopos PF dalyviai ir valdomas turtas pagal tikslinés grupés dalyviy gimimo metus

PF pagal tikslines grupes Dalyviy Valdomo turto verte, min.
skaicius Eur

1954-1960 m. 5 102 349 358,48
1961-1967 m. 5 209 789 715,42
1968-1974 m. 5 234 003 802,98
1975-1981 m. 5 241 930 771,97
1982-1988 m. 5 270 452 541,10
1989-1995 m. 5 181 083 227,36
1996-2002 m. 5 48 728 23,85
TIF 5 10 725 28,93
IS viso 40 1 299 059 3 470,09
1 intarpas

IGYVENDINTA PENSIJY SISTEMOS PERTVARKA

Nuo 2019 m. sausio 1 d. jsigaliojo reikSmingi pensijy kaupimo sistemos pakeitimai. Trumpai apzvelgsime,
kokie jie ir kodél jie svarbus pensijy kaupimo dalyviams.

2019 m. veikla pradéjo naujieji tikslinés grupés PF ir TIF, jgyvendinantys gyvenimo ciklo
investavimo strategija. Igyvendinant PKI, 2018 m. gruodzio mén. kiekviena PKB jsteigé po 7 tikslinés
grupés PF, kuriy léSos investuojamos tik pagal gyvenimo ciklo investavimo strategija (dalyviams artéjant prie
pensinio amziaus, PF investavimo rizika nuosekliai kei¢iama | konservatyvesne), ir po vieng TIF. Sie fondai
savo veiklg pradéjo 2019 m. sausio 1 d., o senieji PF buvo likviduoti, pensijai kaupiancius dalyvius perkélus |
ju gimimo metus atitinkancius naujuosius gyvenimo ciklo PF.

Jtraukimas j pensijy kaupimo sistema. PKI, siekiant didesnio gyventojy dalyvavimo, nuo 2019 m.
jtvirtintas asmeny iki 40 m. automatinis jtraukimas | kaupima PF su galimybe atsisakyti. Sis automatinis
jtraukimas | kaupima bus kartojamas kas trejus metus. Paminétina, kad jtraukiami nauji asmenys turés teise
ne véliau kaip iki birzelio 30 d. atsisakyti kaupti, apie tai rastu asmeniskai ar per ,Sodros" elektronine
gyventojy aptarnavimo sistemg informuodami ,Sodrg". Atkreiptinas démesys, kad tiems asmenims, kurie
kaupima, pasirinko sustabdyti, neatsizvelgiant | ju amziy, automatinio jtraukimo procedira bus taikoma ne
daugiau kaip tris kartus.

Jmoky pakeitimai. Nuo 2019 m. sausio 1 d., pensijy jmoka sudaro nebe trys dalys (valstybinio socialinio
draudimo jmoka, papildoma dalyvio IéSomis mokama pensijy jmoka ir papildoma i$ valstybés biudzeto l&éSy uz
dalyvi mokama jmoka), o dvi - paties dalyvio jmoka ir valstybés biudzeto léSos. Dél Siy pokyciy asmenims,
kurie kaups privaciai, nebemazés ,Sodros" mokama senatvés pensija, t. y. nemazeés individualioji senatvés
pensijos dalis, kuri priklauso nuo sukaupty ,Sodros" tasky skaicCiaus. Pazymétina, kad dalyviai nuo 2019 m.,
jei pageidauja, kaupimui gali skirti papildomy lésy, jmokos dydis | PF néra ribojamas.



Sumazinti mokesgciai. Nuo 2019 m. sausio 1 d. sumazéjo II pakopos PF valdymo mokesciai. Tikslinés grupés
PF turto valdymo mokestis sudaro ne daugiau kaip 0,8 proc. PF dalyvio pensijy saskaitoje apskaiciuoty lésSy
vidutinés metinés vertés (2018 m. PF buvo taikoma 1 % riba). Ateityje Sis mokestis ir toliau mazés: 2020 m.
negalés biti didesnis kaip 0,65, o nuo 2021 m. - 0,5 proc. Paminétina, kad TIF Sis mokestis ribojamas jau
nuo 2019 m. - atskaitymai negali sudaryti daugiau nei 0,2 proc.

Laikinas (12 mén.) jmoky sustabdymas. PK] numatyta galimybé dalyviams laikinai sustabdyti jmoky
moké&jima. Nors Sis jmoky sustabdymas galés biti dalijamas po keletg ménesiy, svarbu, kad bendra trukmé
per visg dalyvio kaupimo laikotarpj nevirsyty vieny metuy.

ISmoky pokycCiy jsigaliojimas atidetas iki 2020 m. sausio 1 d. Nuo 2020 m. sausio 1 d., pagal PKI
apibréztas pensijy saskaitoje sukaupto turto dydzio ribas dalyviui, [gijusiam teise | pensijos iSmoka, bus
nustatoma pensijy i$mokos rasis. Sios ribos kas penkerius metus bus indeksuojamos Vyriausybés jgaliotos
institucijos nustatyta tvarka, atsizvelgiant | Lietuvos statistikos departamento skaiciuojamo Lietuvos suderinto
vartotojy kainy indekso ir mirtingumo kitimo tendencijas. PKI nustatytos trys pensijuy iSmoky rasys:
vienkarting, periodiné iSmoka ir anuitetas (Zr. A lentele).

A lentelé. Pensijy iSmoky rasys, nustatytos PKI

Sukauptos sumos dydis ir priklausanti iSmokos risis

Iki 3 000 Eur 3 001—9 999 Eur 10 000—60 000 Eur
Anuitetas

Vienkartiné iSmoka Periodiné iSmoka - —
Standartinis Atidétasis

Jeigu dalyvio PF sukaupto turto verté bus lygi 3 000 Eur arba maziau, dalyvis jgyja teise | vienkartine iSmoka.
Siuo atveju dalyvis turés kreiptis j PKB ir ji perves dalyvio sukaupta suma j jam priklausancia banko saskaita.

Jei sulaukus pensijos amziaus dalyvio PF turtas bus didesnis nei 3 000 Eur, bet mazesnis nei 10 000 Eur,
dalyviui priklausys periodinés iSmokos. Tai toks iSmoky biidas, kai dalyvio pensijy saskaitoje sukauptas turtas
padalijamas | lygias dalis ir iSmokos mokamos periodisSkai (kas viena, du ar tris ménesius), kol dalyvis sulauks
85 mety amziaus. Paminétina, kad Si suma kiekvieng laikotarpj gali skirtis, nes PF laikomas dalyvio turtas ir
toliau yra investuojamas.

Galiausiai, jei dalyvis sukaups 10 000 Eur ar daugiau, jam priklauso pensijuy anuitetas. Istatyme yra
nustatytos dvi anuiteto rlsys: standartinis ir atidétasis. Standartinio anuiteto atveju visas turtas, kurj dalyvis
sukaupé PF, pervedamas anuiteto mokétojui (,Sodrai"), o anuiteto mokétojas jsipareigoja mokeéti dalyviui
vienodo dydzio anuiteto iSmokg eurais kiekvieng ménesj iki dalyvio mirties. Vis délto mirties atveju Sie pinigai
yra nepaveldimi, t. y. po léSy pervedimo anuiteto mokétojui dalyvis jgyja teise tik | anuiteto iSmokas, bet ne
visg pervestg sumg standartiniam anuitetui jsigyti.

Atidétojo anuiteto atveju sukaupta suma padalijama | dvi dalis: viena isS jy skirta mokéti periodines iSmokas,
kol dalyviui sueis 85 metai, o kita (mazdaug 10-15 % sukauptos sumos) pervedama anuiteto mokétojui, kuris
isipareigoja dalyviui mokéti vienodo dydZio iSmokas nuo tada, kai dalyviui sueis 85 metai, iki mirties.
Didesnioji turto dalis, skirta periodinéms iSmokoms mokéti, yra paveldima, t. y. dalyvio mirties atveju visg
turtg, kuris bus neiSmokétas dalyviui, paveldés jo artimieji, taciau mazesnioji dalis, kuri buvo skirta pensijy,
anuitetui moketi (po to, kai dalyvis sulauks 85 m.), néra paveldima.

Paminétina, kad jeigu dalyvis savo fondo saskaitoje sukaupty daugiau nei 60 000 Eur, tai uz 60 000 Eur sumg
jis privalés pirkti anuitetg, o suma, kuri virSys 60 000 Eur, dalyvis galés atsiimti kaip vienkartine iSmoka.



II pakopos PF turtas per 2019 m. pirmajj pusmetj paaugo 11,28 proc. Nepaisant vykusios pensijy
sistemos pertvarkos ir galimybés visas sukauptas Iésas grazinti | ,Sodrg" nutraukiant pensijy kaupimo sutartj,
bendras dalyviy skaicius PF sumazéjo nedaug (vos 1,42 %), o II pakopos PF valdomas turtas ir toliau spardiai
augo: per pirmajj pusmetj padidéjo 11,28 proc. (351,7 min. Eur) (zr. 1 pav.). Paminétina, kad per 2019 m.
pirmajj pusmetj ,Sodra" | PF pervedé beveik 34,4 min., dalyviai, pasirinke mokéti papildomai, - 140 min., o
valstybé jiems papildomai pervedé beveik 65,9 min. Eur!.

1 pav. II pakopos PF dalyviy skaiciaus ir turto kaita
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Didelé koncentracija rinkoje. 2019 m. pirmajj pusmetj koncentracija rinkoje beveik nepakito ir toliau buvo
didelé: 77,68 proc. turto buvo sutelkta trijy PKB valdomuose PF (Zr. 2 pav.): 62,55 proc. PF turto valdé dvi VI.
Herfindahlio ir Hirschmano indeksas? pusmecio pabaigoje sudaré 2 501,8 punkto (2018 m. pabaigoje -
2504,4 p.).

Dalyviy pasiskirstymas pagal PKB buvo panasus | pasiskirstyma pagal turtg: 79,95 proc. dalyviy kaupé
pensijas vienos is trijy PKB valdomame PF (zr. 3 pav.). Daugiausia dalyviy kaupé UAB ,Swedbank investicijy
valdymas" (daugiau nei 40 %), maziausiai — Luminor investicijy valdymas UAB (Siek tiek daugiau nei 9 %).

! Nors nuo 2019 m. sausio 1 d. pensijy jmoka pradéta skaiciuoti tik kaip dalyvio ir valstybés biudZeto I€3os, tadiau keleta mety jmokos | PF dar
gali biti pervedamos kaip trijy daliy suma: kaip valstybinio socialinio draudimo jmoka, papildoma dalyvio léSomis mokama pensijy jmoka ir
papildoma i§ valstybés biudZeto le$y u? dalyvi mokama jmoka. Sis pereinamasis laikotarpis gali trukti keleta mety dél galimybés draudéjams
tikslinti ankstesniy_ laikotarpiy duomenis ir pan.

2 Herfindahlio ir Hirschmano indeksas yra vienas i$ daZniausiai taikomy koncentracijos rodikliy. Praktikoje didesné negu 1 800 Herfindahlio ir
Hirschmano indekso reikSmé paprastai rodo didele koncentracija.



2 pav. II pakopos PF valdomo turto pasiskirstymas
pagal PKB

INVL AM
13,08 °|/o

SEB IV

Luminor IV
9,24 %

~

Aviva

Lietuva
15,13 % Swedbank
v
36,75 %

3 pav. II pakopos PF dalyviy pasiskirstymas pagal
PKB

Aviva Luminor IV
Lietuva 9,13 %
17,00 %

INVL AM
10,91 %

—y

Swedbank
v SEB IV
40,17 % 22,78 %

1.2. 11 PAKOPOS PF INVESTICINES VEIKLOS REZULTATAI

PF 2019 m. pirmasis pusmetis buvo palankus. Po 2018 m. pabaigos rinky korekcijy 2019 m. pirmajj
pusmetj visi pasaulio akcijy ir obligacijy indeksai vél émé kopti | rekordines aukStumas. Nepaisant geguzés
men. svyravimy, tiek akcijy, tiek obligacijy indeksai augo ir 2019 m. pirmajj pusmetj vyravo teigiami

rezultatai (zr. 4 pav.).

ISryskéjo reikSmingas grazy atotriikis tarp iSsivysciusiy ir besivystanciy saliu: iSsivysciusiy rinky rezultatai
buvo kur kas geresni nei besivystanciy, vienintelio MSCI Rusijos akcijy indekso rezultatai iSsiskyré aukstu
teigiamu pokyciu. OMX Baltijos valstybiy indekso pokytis buvo artimesnis besivystanciy Saliy indeksams ir

sudaré 9,81 proc.

4 pav. Pasaulio rinky indeksy poky¢iai

Merrill Lynch pasaulio didelio pajamingumo obligacijy,
Merrill Lynch pasaulio investicinio reitingo obligacijy
Merrill Lynch pasaulio vyriausybiy VP

Merrill Lynch Europos vyriausybiy VP

OMX Baltijos valstybiy

MSCI besiformuojanciy, rinky

MSCI JAV

MSCI visy pasaulio valstybiy,

MSCI Rusijos

MSCI 13 besiformuojancios rinkos ekonomikos Europos $aliy, be Rusijos

MSCI issivysciusiy Europos valstybiy

Proc.

31,58

0

Visy PF vienety vertés pokyciai buvo teigiami. Naujiesiems gyvenimo ciklo PF veiklos pradzia buvo
sékminga: 2019 m. pirmajj pusmetj visi PF generavo teigiama grazg, o bendra vidutiné svertiné grgza sudaré

net 10,8 proc.



DidZiausig grazg generavo 1975-1981 gimimo mety tikslinés grupés PF - jy vidutinis svertinis pokytis buvo 13
proc. Kaip jau minéta, kai tikslinés grupés dalyviy amzius didéja, fondai investuoja | maziau rizikingus VP:
taigi, nors Siy PF gaunama graza yra mazesng, taciau jy vieneto vertés svyravimai yra nuosaikesni, t. y.
prisiimama PF rizika yra mazesné.

Paminétina, kad PKB turtg ir dalyvius is senujy PF | gyvenimo ciklo PF perkélé skirtingu metu (Zr. B lentele).
Sis skirtingas perkélimo laikas suteiké skirtingy investavimo galimybiy, todél vertinti PF grazg reikéty
konservatyviai: vertéty palaukti, kai bus galima jvertinti ilgesnj veiklos laikotarpj.

2 lentelé. PF vienety verciy ir lyginamuyjy indeksy pokyciai

Vieneto vertés Lyginamojo indekso

PF pavadinimas pokytis nuo mety vertés pokytis nuo

Tikslinés grupés PF, 1996—2002 m.

Luminor 1996-2002 tikslinés grupés pensijy fondas A 12,8 A 14,3
INVL pensija 1996-2002 A 11,7 A 14,1
SEB 1996-2002 mety tikslinés grupés pensijy kaupimo fondas A 14,3 A 145
Swedbank pensija 1996-2002* A 12,8 A 14,3
Aviva Y3 1996-2002 tikslinés grupés pensijy fondas A 94 A 15,0
Svertinis pokytis A 12,4 A 144

Tikslinés grupés PF, 1989-1995

Luminor 1989-1995 tikslinés grupés pensijy fondas A 129 A 14,3
INVL pensija 1989-1995 A 119 A 14,1
SEB 1989-1995 mety tikslinés grupés pensijy kaupimo fondas A 13,6 A 14,5
Swedbank pensija 1989-1995* A 13,2 A 14,3
Aviva Y2 1989-1995 tikslinés grupés pensijy fondas A 7,8 A 15,0
Svertinis pokytis A 12,3 A 14,4

Tikslinés grupés PF, 1982-1988

Luminor 1982-1988 tikslinés grupés pensijy fondas A 12,6 A 14,3
INVL pensija 1982-1988 A 11,5 A 14,1
SEB 1982-1988 mety tikslinés grupés pensijy kaupimo fondas A 13,6 A 14,5
Swedbank pensija 1982-1988* A 13,3 A 14,3
Aviva Y1 1982-1988 tikslinés grupés pensijy fondas A 8,1 A 15,0
Svertinis pokytis A 123 A 14,4

Tikslinés grupes PF, 1975-1981

Luminor 1975-1981 tikslinés grupés pensijy fondas A 12,2 A 14,3
INVL pensija 1975-1981 A 12,1 A 14,1
SEB 1975-1981 mety tikslinés grupés pensijy kaupimo fondas A 16,0 A 17,7
Swedbank pensija 1975-1981* A 13,3 A 14,3
Aviva X3 1975-1981 tikslinés grupés pensijy fondas A 7,8 A 15,0
Svertinis pokytis A 13,0 A 15,3

Tikslinés grupés PF, 1968-1974
Luminor 1968-1974 tikslinés grupés pensijy fondas A 12,7 A 14,3

INVL pensija 1968-1974 A 12,0 A 14,1



SEB 1968-1974 mety tikslinés grupés pensijy kaupimo fondas A 13,3 A 14,1

Swedbank pensija 1968-1974* A 13,3 A 14,3
Aviva X2 1968-1974 tikslinés grupés pensijy fondas A 6,7 A 13,9
Svertinis pokytis A 12,1 A 14,1

Tikslinés grupes PF, 1961-1967

Luminor 1961-1967 tikslinés grupés pensijy fondas A 9,5 A 11,7
INVL pensija 1961-1967 A 8,9 A 10,2
SEB 1961-1967 mety tikslinés grupés pensijy kaupimo fondas A 9,6 A 11,0
Swedbank pensija 1961-1967* A 9,6 A 11,0
Aviva X1 1961-1967 tikslinés grupés pensijy fondas A 4,9 A7,5
Svertinis pokytis A 8,7 A 10,4

Tikslinés grupés PF, 1954-1960

Luminor 1954-1960 tikslinés grupés pensijy fondas A 5,6 A 8,7
INVL pensija 1954-1960 AS5,1 A 5,2
SEB 1954-1960 mety tikslinés grupés pensijy kaupimo fondas A 6,7 A 7,8
Swedbank pensija 1954-1960 A 4,1 A7,2
Aviva B 1954-1960 tikslinés grupés pensijy fondas A 4,0 A 4,2
Svertinis pokytis A 50 A 6,8

Pensijy turto iSsaugojimo PF

Luminor turto iSsaugojimo fondas A 4,4 A7,1
INVL pensijy turto iSsaugojimo fondas A 4,5 A 5,3
SEB turto i$saugojimo pensijy kaupimo fondas A 4,6 A 5,3
Swedbank turto iSsaugojimo pensijy fondas A 3,2 A 6,2
Aviva S turto iSsaugojimo pensijy fondas A 3,3 A04
Svertinis pokytis A 3,8 A 4,9
Bendras svertinis pokytis A 10,8 A 12,8

* Sje UAB ,Swedbank investicijy valdymas" valdomi PF pradéjo veikla 2018 m. kovo 1 d., tadiau dél 2019 m. sausio mén.
isigaliojusios pensijy pertvarkos pagal galiojancius teisés aktus buvo jsteigti i5 naujo, todél jy rezultatai skaiciuojami ir skelbiami
nuo 2019 m. sausio 1 d. (kaip ir visy II pakopos PF).

2 intarpas

DAUGIAU NEI 14 PF VEIKLOS METUY

2019 m. pirmajj pusmetj buvo likviduoti visi senieji Il pakopos PF, o juose pensijai kaupiantys dalyviai
perkelti | ju gimimo metus atitinkancius gyvenimo ciklo PF. PKB PF turtg ir dalyvius perkélé per 2019 m.
pirmajj pusmetj (zr. B lentele).

B lentelé. PKB senujy, PF dalyviy ir turto | juy gimimo metus atitinkancius gyvenimo ciklo PF perkélimo datos

Perkélimo data PKB

2019 02 01 UAB ,INVL Asset Management™®
201904 11 UAB ,SEB investicijy valdymas"

2019 04 12 Luminor investicijy valdymas UAB
2019 05 15 UAGDPB ,Aviva Lietuva"

2019 05 16 UAB ,Swedbank investicijy valdymas"

Paminétina, kad dél skirtingo turto ir dalyviy perkélimo laiko 2019 m. pirmojo pusmecio senyjy PF rezultatai



néra lengvai palyginami, taciau visi PF generavo teigiama graza.

Per 14 m. bendrai PF iSsaugojo dalyviy turto verte. Palyginus bendrg PF grazg su infliacija, matyti, kad,
jvertinus visa PF veiklos laikotarpj?, vidutiné metiné PF graza sudaré 4,08, o infliacija - 3,02 proc. (2r. C
lentele). Per paskutiniy 10 m. laikotarpj (2009-2018 m.) PF vidutiné metiné graza buvo 5,34, o infliacija - tik
1,87 proc. Taigi bendrai PF ne tik iSsaugojo dalyviy turta nuo nuvertéjimo, bet ir sukaupé papildomai.

C lentelé. Vidutinés PF metinés grazos ir infliacijos palyginimas

Vidutiné metiné PF graz

2004 2,9

2005 3,0

2006 4,5

2007 8,1

2008 8,5

2009 1,3

2010 3,8

2011 3,4

2012 11,2 2,8

2013 4,3 0,4

2014 7,8 -0,3

2015 3,6 -0,1

2016 4,4 1,7

2017 4,5 3,9

2018 -3,9 19

Geometrinis vidurkis 2004—2018 m. 4,1 3,0
Geometrinis vidurkis per pastaruosius 10 m. 53 1,9

(2009-2018 m.)

Ne visy PF graza virsijo infliacijos dydj. Paminétina, kad apibendrinti rezultatai neparodo atskiry fondy
veiklos rezultaty. Tuo tikslu buvo iSanalizuota kiekvieno PF graza ir palyginta su atitinkamo laikotarpio
infliacija: nuo veiklos pradzios iki 2018 m. pabaigos bei per pastaruosius 10 m.

Rezultatai parodé, kad, lyginant paskutinius 10 m., vos vieno fondo vidutiné metiné graza buvo mazesné nei
infliacija (du PF - Swedbank pensija 5 ir Luminor pensija 4 — nebuvo analizuojami, nes veiké trumpiau nei
10 m.). Vis délto, lyginant veiklos rezultatus per visg kiekvieno PF veiklos laikotarpj, net 40 proc. PF vidutiné
metiné graza buvo mazesné nei atitinkamo laikotarpio vidutiné metiné infliacija. Daugiausia tokiy PF, kuriy,
graza nevirSijo infliacijos, buvo konservatyvaus investavimo PF grupéje. O kiekvieno mazos akcijy dalies
grupei priklausancio PF vidutiné graza tiek per 10 m., tiek per visa veiklos laikotarpj buvo didesné uz infliacija.

Remiantis atlikta analize, galima daryti iSvada, kad peréjimas prie gyvenimo ciklo PF bei akcijy dalies
padidinimas bendrame PF turte turéty leisti fondams ne tik virSyti infliacijos dydj ir iSsaugoti dalyviy kaupiamo
turto verte, bet ir kasmet §j turtg padidinti.

1.3. 11 PAKOPOS PF INVESTICIJY PORTFELIO STRUKTURA

Daugiausia II pakopos PF léSy investuota j KIS. 2019 m. pirmajj pusmetj didZiausig dalj (79,54 %) II
pakopos PF investicijy sudaré investicijos | KIS vienetus arba akcijas (Zr. 5 pav.). Investicijy verté birzelio
pabaigoje buvo 2,76 mird. Eur. DidZiausia dalis &Sy, investuoty | KIS, yra orientuota  akciju KIS (Zr. 6 pav.).
Investicijos | juos sudaré 74,15 proc. viso II pakopos PF portfelio, t. y. 2,57 mird. Eur. Daug mazesné dalis
teko SVP KIS. I juos investuota 3,18 proc. minéto portfelio léSy — 110,47 min. Eur. [ kitus KIS (privataus

3 [ analize nejtraukti 2019 m. senyjy PF rezultatai (dél skirtingo PKB PF turto ir dalyviy perkélimo laiko).



kapitalo, nekilnojamojo turto, alternatyvaus investavimo, pinigy rinkos ir kt.) investuota 2,21 proc. (76,53
min. Eur) II pakopos PF turto.

Dél pensijy sistemos pertvarkos ir PF gyvenimo ciklo strategijos jdiegimo didelé dalis SVP turéjo bati parduoti,
o akcijy (ar KIS investuojandiy | akcijas) dalis — padidinta. Tai matyti i$ turto pasiskirstymo: j antrg pagal
populiaruma investicijg — VVP - 2018 m. pabaigoje buvo investuota 32,76, o0 2019 m. pirmojo pusmecio
pabaigoje - tik 12,66 proc. II pakopos PF turto, arba 439,13 min. Eur. Kity PF turto dalys taip pat mazéjo dél
reikSmingai iSaugusios investicijy | KIS dalies.

5 pav. II pakopos PF rinkos investicijy, 6 pav. KIS pasiskirstymas pagal risis
pasiskirstymas pagal turto klases
. AKCIOS  piigai i
0.01 9% 276 %=\ 2,28 5, Indéliai o Kiti KIS
! ! % 2,21 %
4,69 %
VVP
12,66 %
Kita 0,29 SVP KIS
Yo
3,18 %
Akcijy KIS
KIS 74,15 %

79,54 %

PF investicijas | KIS priskyrus prie atitinkamy, tiesioginiy investicijy (akciju KIS - prie investicijy | akcijas, SVP
KIS - prie investicijy | jmoniy SVP), galima apibendrinti II pakopos PF investicijy pasiskirstyma (zr. 7 pav.).
2019 m. birZelio 30 d. | akcijas buvo investuota didziausia turto dalis (net 74,91 %) (2018 m. pabaigoje - tik
43,92 %).

Didzioji dalis II pakopos PF portfeliy turto investuota eurais. Kaip matyti iS 8 pav., 2019 m. birzelio
30 d. didZiausia dalis (92,76 %) PF turto buvo investuota eurais, ji sudaré 3,22 mird. Eur, investicijos JAV

doleriais - 5,91 proc., arba 205,1 min. Eur, Svedijos kronomis - 1,32 proc., arba 45,92 min. Eur, Lenkijos
zlotais investuota maziausia portfelio dalis — 96,38 tiikst. Eur.

7 pav. Apibendrintas II pakopos PF investicijy 8 pav. II pakopos PF investicijy pasiskirstymas pagal

pasiskirstymas valiutas
Imoniy Pinigai ir Lenkijos
SVP ir SVP indéliai Kiti KIS, zlotai
KIS 2,64 % IFP, kita JAV doleriai 0,00 % Evedii
, ’ edijos
7,87 % | 7 192% 5,91 % Kronos
1,32 %

VVP
12,65 %

Akcijos ir Eurai
akcijy KIS
74,91 % 92,76 %



1.4. 11 PAKOPOS PF DALYVIAI

Nauji dalyviai rinkosi gyvenimo ciklo PF. Per 2019 m. pirmajj pusmet| naujas pensiju kaupimo sutartis
pasirasé 22,6 tikst. naujy dalyviy. Daugiausia asmeny rinkosi naujuosius gyvenimo ciklo PF (83,71% naujy,
dalyviy). Aktyviausiai nauji dalyviai jungési prie 1989-1995 m. tikslinés grupés PF (26,66 % naujy dalyviy).
Pastebétina, kad kuo tiksliné amzZiaus grupé jaunesné, tuo daugiau dalyviy prie PF prisijungé (iSskyrus 1996-
2002 m. tiksline grupe, prie kurios prisijungé 21,47 % dalyviu).

Pazymeétina, kad 16,29 proc. naujy dalyviy sutartis pasirasé ir su senaisiais PF, kurie per S| pusmetj buvo
likviduoti (juose sukauptas turtas ir fondy dalyviai perkelti | naujuosius gyvenimo ciklo PF). Daugiausia naujy,
dalyviy prisijungé prie akcijy PF (9,34 % naujy dalyviy), o prie konservatyvaus investavimo PF - vos 0,3 proc.
visy naujy dalyviu.

Per 2019 m. pirmajj pusmetj daugiausia naujy dalyviy pritrauké UAB , Swedbank investicijy valdymas"
(41,21 %), UAB ,SEB investicijy valdymas" (22,42 %) ir UAGDPB , Aviva Lietuva" (19,38 %) (Zr. 9 pav.).

PKB pakeité 6,02 proc. dalyviy. 2019 m. I pusmetj 78,2 tikst. dalyviy nusprendé pakeisti PKB (zr. 10
pav.) - tai 125,5 proc. daugiau nei per visus 2018 m., kai PKB pakeité 34,7 tukst. dalyviy. Daugiausia dalyviy
rinkosi PF, valdomus UAB ,Swedbank investicijy valdymas", UAB ,SEB investicijy valdymas" bei UAB , INVL
Asset Management®. Daugiausia dalyviy nutrauke sutartis su PF, valdomais UAB , Swedbank investicijy
valdymas", UAGDPB ,Aviva Lietuva" ir UAB ,SEB investicijy valdymas". Ivertinus skirtuma tarp atéjusiy ir
peréjusiy | kit PKB, daugiausia dalyviy prisijungé prie UAB ,INVL Asset Management" (skirtumas tarp atéjusiy
ir iSéjusiy — 8 484 dalyviai), o daugiausia dalyviy paliko Luminor investicijy valdymas UAB (skirtumas tarp
atéjusiy ir iSéjusiy yra neigiamas - 10 080 dalyviy).

9 pav. Naujy dalyviy pasiskirstymas pagal PKB 10 pav. PKB pakeite dalyviai*
-1581
B SEB IV
Aviva L“;“é?g/lv Swedbank 19 607
. ' (]
Lietuva v
19,38 % _, 41,21 %
INVL AM 16 888
Luminor IV -127
Aviva Lietuva | ~18 057
SEB IV
22,42 %
-23 189
INVL AM Swedbank IV 27 630
13,13 % . .
-40 000 -20 000 0 20 000 40000
m Peréjo | kitag PKB m Atéjo i$ kitos PKB

4 Parengta remiantis ,Sodros" duomenimis.



3 intarpas
DALYVIY POKYCIAI PENSIJY SISTEMOS PERTVARKOS METU?®

2019 m. pirmajj pusmetj buvo jgyvendintas pirmasis automatinis dalyviy jtraukimas j pensijy
kaupima. ,Sodra" iSsiunté 152,2 tikst. pranesSimy jtraukiamiems naujiems dalyviams. IS jy 51 proc. (77,9
tikst.) dalyviy nusprendé Sio kaupimo atsisakyti, 0 49 proc. nepriestaravo pradéti kaupti jiems priskirtos PKB
valdomame fonde arba patys sudaré pensijy kaupimo sutartj su savo pasirinkta PKB.

Galimybeé pasididinti jmokos dydj. PKI numatyta galimybé palaipsniui pereiti prie maksimalaus 3 proc.
imokos dydzio (zr. D lentele). Taciau Siek tiek daugiau nei 90 tilikst. gyventojy nusprendé is jj karto padidinti
nuo 1,8 iki 3 proc. ir anksciau pasinaudoti didesne valstybés paskata.

D lentelé. PK] nustatyti jmoky dydziai | PF

Pensijy jmokos nuo PF dalyvio IS valstybés biudzeto uz PF dalyvi mokamos pensijy jmokos
pajamuy, nuo kuriy skaiciuojamos dydis, proc. Lietuvos statistikos departamento paskelbto
valstybinio socialinio draudimo uzpraeity mety keturiy ketvirciy Salies Gkio darbuotojy
imokos, dydis, proc. vidutinio ménesinio bruto darbo uzmokescio vidurkio
2019 1,8 0,3
2020 2,1 0,6
2021 2,4 0,9
2022 2,7 1,2

Pereinamuoju laikotarpiu sudaryta galimybé nutraukti ar sustabdyti kaupimga. Asmenys, iki 2018 m.
gruodzio 31 d. sudare sutartis su PKB, turéjo galimybe per 2019 m. pirmajj pusmetj apsispresti: likti kaupti
PF, nutraukti kaupimg ir visas sukauptas léSas grazinti | ,Sodros" biudzetg ar sustabdyti jmoky moké&jimg,
taciau sukauptg turtg palikti PF. Remiantis Socialinés apsaugos ir darbo ministerijos duomenimis, su visomis
léSomis | ,Sodros" biudzetg grjzo ir i kaupimo pasitrauké 41 tikst. dalyviy. Kaupti toliau nepanoro, taciau
sukauptg turtg PF paliko apie 204 tikst. dalyviy.

° Parengta remiantis ,Sodros" duomenimis.



2. 111 PAKOPOS PF RINKOS APZVALGA

2.1. BENDRI 111 PAKOPOS PF RINKOS DUOMENYS

III pakopos PF valdomas turtas didéjo. 2019 m. birzelio 30 d. Lietuvoje veiké 12 papildomo savanorisko
pensijy kaupimo PF (zr. 3 lentele), juos valdé trys VI. PF valdomas turtas per puse mety paaugo 13,46 proc.,
arba beveik 14 min. Eur, ir birzelio pabaigoje sudaré 117,83 min. Eur (zr. 11 pav.). Dalyviy, kaupiandciy
pensijg III pakopos PF, skaiCius per 2019 m. pirmajj pusmetj padidéjo 6,03 proc. (3 752 dalyviais), birzelio
pabaigoje juy buvo 65 967.

3 lentelé. III pakopos PF rinkos duomenys

VI pavadinimas PF pavadinimas Turtas, min. Eur

UAB ,SEB investicijy valdymas" SEB pensija 1 plius 8,03 L 750

SEB pensija 2 plius 24,5 9 643

Luminor pensija 1 plius 10,57 5842

Luminor pensija 2 plius 33,67 27 938

Luminor investicijy valdymas UAB Luminor pensija 3 plius 6,64 4 987

Luminor pensija darbuotojui 1 plius 1,08 515

Luminor pensija darbuotojui 2 plius 2,24 1018

INVL Drasus 3,03 1915

INVL STABILO III 58+ / INVL Stabilus 10,99 2 866

UAB ,INVL Asset Management" INVL MEDIO III 47+ 6,44 2 298

INVL EXTREMO III 16+ 8,73 6 145

INVL Apdairus 1,91 1050

IS viso 117,83 65 967

11 pav. III pakopos PF dalyviy skaiciaus ir turto kaita

Min. Eur Takst.
140 62,2 6597 70
120 27,8 60

100

80

60

40

20

2005 12 31
2006 12 31
2007 12 31
2008 12 31
2009 12 31
2010 12 31
2011 12 31
2012 12 31
201312 31
2014 12 31
201512 31
2016 12 31
2017 12 31
2018 12 31
2019 06 30

mmmm Turtas (skalé kairéje) — Dalyviai (skalé desinéje)



Didelé koncentracija rinkoje. 2019 m. pirmojo pusmecio pabaigoje 46 proc. PF turto valdé Luminor
investicijy valdymas UAB ir 27,61 proc. - UAB ,SEB investicijy valdymas", o 26,39 proc. - UAB ,INVL Asset
Management". Dalyviy pasiskirstymas pagal PKB buvo dar labiau koncentruotas: dviejose bendrovése kaupé
net 82,73 proc. visy dalyviy (Luminor investicijy valdymas UAB valdomuose fonduose - 61,09 % ir UAB ,, INVL
Asset Management"- 21,64 %). Trecioje vietoje pagal dalyviy skaiciy buvo UAB ,SEB investicijy valdymas" -
17,27 proc.

Daugiausia turto ir dalyviy turéjo fondai ,SEB pensija 2 plius" bei ,Luminor pensija 2 plius". Daugiausia
vienam dalyviui vidutiniSkai tenkancio turto buvo fonduose ,SEB pensija 1 plius" ir INVL STABILO III 58+ /
INVL Stabilus.

2019 m. birZelio 30 d. Herfindahlio ir Hirschmano indeksas sudaré 3 574,8 punkto. Tai rodo didele Sios rinkos
koncentracija.

2.2. 111 PAKOPOS PF INVESTICINES VEIKLOS REZULTATAI

2019 m. pirmasis pusmetis buvo sékmingas ir 111 pakopos PF (zr. 4 lentele). Per pusmetj visy PF
vieneto vertés pokyciai buvo teigiami: vidutiniskai III pakopos PF uzdirbo 8,6 proc. graza. DidZiausig graza
uzdirbo akcijy PF (svertinis vidurkis sudaré 13,9 %). Maziausig rizikg prisiimanciy obligacijy PF svertiné graza
buvo 3 proc.

4 |lentelé. PF vienety vertés ir lyginamujy indeksy pokydiai

Vieneto vertes Vidutinis metinis Vidutinis metinis
PF pavadinimas pokytis 2019 m. vieneto vertés lyginamojo indekso
I pusm. pokytis per 5 m. pokytis per 5 m.
Obligacijy PF
Luminor pensija 1 plius A1l,7 A 04 A 13
INVL STABILO III 58+ / INVL Stabilus A 3,8 A 24 A 3,0
SEB pensija 1 plius A 3,7 A 1,2 A24
Svertinis vidurkis A 3,0 A1lA4 A 23
MiSraus investavimo PF
Luminor pensija 2 plius A 6,7 A 3,5 A 44
Luminor pensija darbuotojui 1 plius A 4,4 - Taikomas nuo 2014 11 26
Luminor pensija darbuotojui 2 plius A 6,9 - Taikomas nuo 2014 11 26
INVL Apdairus A 9.3 A 3,7 A 8,2
INVL Medio III 47+ A 94 A 6,2 A71
Svertinis vidurkis A 7,1 A 3,9 A 50
Akcijy PF
Luminor pensija 3 plius A 15,5 A 6,8 A 8,6
INVL Drasus A 14,3 A 7,6 A 59
INVL Extremo III 16+ A 14,0 A 8,7 A 9,3
SEB pensija 2 plius A 13,4 A 57 A 6,9
Svertinis vidurkis A 13,9 A 6,6 A 94
Bendras svertinis vidurkis A 8,6 A 43 A 57



111 pakopos PF graZos (vidutinis metinis vieneto vertés pokytis® per 5 m.) ir rizikos (standartinis
nuokrypis’ per ankstesnius 5 metus, %) palyginimas. Kaip matyti i$ 12 pav., akcijy PF prisiima
didZiausig rizikq ir generuoja didziausig grazg, o obligacijy PF - nors uzdirba maZziausig grazga, ju vienety verté
svyruoja daug maziau, t. y. Sie fondai prisiima maZesne rizika. Vis délto paminétina, kad kai kurie fondai nors
ir prisiima mazesne rizika, taciau uzdirba didesne graza (pvz., INVL Medio III 47+ prisiima mazesne rizika,
taciau uzdirba didesne graZzg nei SEB pensija 2 plius, kurio rizika yra didesné).

12 pav. III pakopos PF rizikos ir grazos palyginimas®

14
Akcijy PF
12 ‘ .
cos Luminor 3 @ INVL Extremo
10 ‘
‘ INVL drasus
. 8
§ INVL apdairus INVL Medio
o
§ 6
% Luminor 24y Misraus investavimo PE
T 4
SEB 1 INVL Stabilo
2
Luminor 1
0
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Graza, proc.

2.3. PF INVESTICIJY PORTFELIO STRUKTURA

Daugiausia III pakopos PF lésy investuota j KIS. 2019 m. birzelio 30 d. didzZiausig dalj (65,35 %) III
pakopos PF investicijy sudareé investicijos | KIS vienetus (zr. 13 pav.), Siy investicijy verté buvo 77 min. Eur.
DidZiausia lésy, investuoty j KIS, dalis buvo paskirstyta | akcijy KIS (zr. 14 pav.): investicijos | juos sudaré
45,98 proc. viso III pakopos PF portfelio, arba 54,17 miIn. Eur. Kita dalis teko SVP KIS (j juos investuota
17,01 %, arba 20 min. Eur) ir kitiems KIS (j juos investuota 2,36 %, arba 2,8 min. Eur). Per 2019 m. pirmajj
pusmet;j j KIS investuotas turtas padidéjo 35,99 proc., arba 20,38 min. Eur.

Antra pagal populiarumg investicija - | VVP. [ juos tiesiogiai investuota 23,69 proc. III pakopos PF turto, t. y.
27,92 min. Eur. Per 2019 m. pirmajj pusmetj investicijos | VVP sumazéjo 6,75 min. Eur.

Investicijy j indélius buvo 0,85 proc., tai sudare 1 min. Eur III pakopos PF turto. Grynujy pinigy suma per
2019 m. pirmajj pusmetj portfeliuose sumazéjo 24,44 proc., t. y. 1,74 min. Eur, ir mety pabaigoje sudaré
5,38 min. Eur.

I imoniy SVP PF investavo 4,49, o | akcijas — 1,21 proc. turto. Rizikai drausti naudojamos IFP ir kitos pozicijos
(gautinos, mokétinos sumos ar kt.) sudaré nereikSmingg PF investicijy dalj ir mazino turta.

¢ Apskaitos vieneto vertés pokytis. Juo atsizvelgiama | atskaitymus nuo turto, tagiau neatsizvelgiama j atskaitymus nuo jmokuy, dél to grynoji
graZa yra mazesne.

7 Standartinis nuokrypis parodo, kaip intensyviai per laikotarpj svyruoja fondo investicinio vieneto verté. Kuo Sis rodiklis didesnis, tuo didesné
rizika.

® Paveiksle néra pavaizduoti du III pakopos PF (Luminor pensija darbuotojui 1 plius ir Luminor pensija darbuotojui 2 plius), kadangi ie fondai
veikia trumpiau nei 5 m.



13 pav. III pakopos PF rinkos investicijy 14 pav. KIS pasiskirstymas pagal rasis
pasiskirstymas pagal turto klases

Indéliai Pinigai
0,85 % 4,56 % SVP KIS
0,
23.65 % 17,01 %
Imoniy
SVP
4,49 % _/
Akcijos Kiti KIS
1,21 % KIS 0
° IFP ir kita 65,35 % 2,36 %
-0,16 %
# Akcijy KIS
45,98 %

III pakopos PF daugiausia investuoja | akcijas ir akcijy KIS. III pakopos PF investicijas | KIS priskyrus
prie atitinkamuy tiesioginiy_ investicijy (akcijy KIS - prie investicijy | akcijas, SVP KIS - prie investicijy | jimoniy,
SVP, kitus KIS - prie kity poziciju), galima apibendrinti investicijy pasiskirstyma 2019 m. birzelio 30 d. (zr. 15
pav.). Didziausig III pakopos PF investicijy dalj, t. y. 47,19 proc., arba 55,61 min. Eur, sudaro investicijos |
akcijas ir akcijy KIS. Investicijos | VVP sudaro 23,69 proc., arba 27,92 min. Eur, jmoniy SVP ir SVP KIS -
21,50 proc., arba 25,33 min. Eur. Didzioji dalis IéSy, investuoty | VVP, buvo investuotos i Lietuvos Respublikos
VVP, jos sudaré 12,98 proc. investicijy portfelio, arba 15,30 min. Eur.

Didzioji III pakopos PF turto dalis buvo investuota eurais. Kaip matyti iS 16 pav., 2019 m. birzelio
30 d. didZiausia dalis (94,76 %) PF turto, t. y. 111,66 min. Eur, buvo investuota eurais. PF investicijos JAV
doleriais sudare 4,99 proc. III pakopos PF taip pat investavo Rumunijos I€jomis (0,09 %) ir Lenkijos zlotais
(0,08 %). PF turto kitomis valiutomis buvo investuota nereikSminga dalis portfelio &Sy (0,08 %).

15 pav. Apibendrintas III pakopos PF investicijy 16 pav. III pakopos PF investicijy pasiskirstymas
pasiskirstymas pagal valiutas
Pinigai Kita Rumunijos Kita
Indéliai 4,56 % 521 % Akcijos ir IéjosJ 0,08 % Lenkiios
0,85 % ! akcijy KIS | tl_
47,19 % 0.08 %
Imoniy, JAV ' °
SVP ir SVP doleriai
KIS 4,99 %
21,50 %

VVP
23,69 %
94,76 %



