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2012 M. ANTROJO PUSMECIO APKLAUSOS DEL RIZIKY
LIETUVOS FINANSU SISTEMAI APZVALGA

Lietuvos bankas, siekdamas jvertinti Lietuvos finansy institucijy
poZiarj | Salies finansy sistemos stabilumg ir galimus issakius
tvariai jos raidai ateityje, periodiSkai du kartus per metus atlieka
apklausg dél riziky Lietuvos finansy sistemai. Bankai, draudimo ir
lizingo bendrovés, valdymo jmonés ir kitos finansy rinkos
institucijos jvertina svarbiausiy riziky Lietuvos finansy sistemai
Saltinius, nepalankiy jvykiy pasireisSkimo tikimybe ir galimg jy jtakg
Salies finansy sistemai per artimiausius 12 mén.

2012 m. antrojo pusmecio apklausoje dél riziky Lietuvos
finansy sistemai dalyvavo dvide§imt SesSi respondentai, i§ jy
vienuolika Lietuvoje veikianciy banky, septynios draudimo
bendrovés, trys lizingo bendrovés, dvi valdymo jmonés ir dvi kitos
istaigos. Didele darbo patirtj turinciy ir vadovaujancias pozicijas
uzZimanciy institucijy atstovy buvo praSoma apibadinti Salies
finansy sistemos padétj 2012 m. rugséjo pabaigoje. Sioje
apklausos dél riziky Lietuvos finansy sistemai apzZvalgoje pateikta
respondenty apibendrinta nuomoné ir ji nebdtinai parodo oficialig
Lietuvos banko ar jo tarnautojy pozicig bei vertinimus.
Apibendrinant nuomones ir skaiCiuojant vieng ar kitg atsakymo
variantg pasirinkusiy finansy institucijy dalj, atskiry institucijy
atsakymai buvo traktuojami vienodai, nepaisant jy uzimamos rinkos
dalies.

Apklausos dél riziky Lietuvos finansy sistemai duomenys
skelbiami Lietuvos banko interneto svetainéje.

SANTRAUKA

Apklausos dalyviy vertinimu, Lietuvos finansy sistema yra
stabili. Finansy institucijoms jau metus didZiausig susirGpinimg
kelia kity Europos valstybiy skoly problemos ir galimas uzkrato
Lietuvos ekonomikai efektas. Respondenty manymu, Lietuvos
ekonomika yra veikiama situacijos pasaulyje, ypa¢ Europoje, todél
nepalankios uzsienio ekonomikos raidos tendencijos gali turéti
reikSminga neigiama jtakg Lietuvos ekonomikos atsigavimui.
Bitent Lietuvos ekonomikos atvirumas lemia tai, kad
makroekonominé rizika nuolatos vertinama kaip didesné nei
vidutiné. Daugiau negu pusés respondenty vertinimu, tikimybé, kad
per artimiausius 6 mén. jvyks didelj poveikj Lietuvos finansy
sistemai turintis jvykis, per pastarajj pusmetj nepasikeité. Dauguma
apklausty finansy sistemos dalyviy teigia, kad jy polinkis prisiimti
rizikg yra nedidelis ir artimiausius 6 meén. nedidés.

1 pav. Lietuvos finansy sistemos riziky Zemélapis
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Saltinis: 2012 m. Il pusmedio apklausa dél riziky Lietuvos finansy

sistemai.

PASTABA: Skaitinés vertés riziky Zemélapyje atitinka 1 lenteléje

iSvardytus rizikos Saltinius.

1 lentelé. Rizikos Saltiniai Lietuvos finansy sistemai
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Rizikos Saltinis E & o
Europos valsty biy skoly tvarumo problemos,
ju sasajos su finansy sektoriumi ir galimas
uzkrato efektas Lietuvos ekonomikai 39 41 46
Energetiniy iStekliy kainy Sokas 3,7 43 46
Per létas Lietuvos ekonomikos atsigavimas
arba ekonomikos nuosmukis 3,6 43 41
Mazos pallkany normos finansy, rinkose 51 29 44
Didelé {moniy kredito rizika 3,3 3,7 3,6
Pasaulio prekybos apimties staigus
sumazéjimas 3,1 3,8 50
Lietuv os finansy institucijy finansavimosi
sunkumai, finansavimosi kainos kintamumas 2,8 3,9 3,7
Didelé namy, Gkiy kredito rizika 31 34 3,6
Sistemos mastu svarbios finansy institucijos
nepajégumas testi savo veiklg (nemokumas) 2,5 4,2 3,6
Spartus banky paskoly portfelio traukimasis 28 3,5 3,6
Didelé infliacija 2,6 3,5 41
Bankuy, skolinimas uzsienio valiuta (jskaitant
skolinimg eurais) 3,0 3,0 3,2
Mazéjancios nekilnojamojo turto kainos 3,129 3,8

Saltinis: 2012 m. Il pusmecio apklausa dél riziky Lietuvos finansy

sistemai.

PASTABA: Rizikos Saltinio svarba nusakoma atsizvelgiant j jo tikimybe

ir poveikj.

Tikimybeé: 1 - labai maza; 2 - mazZa; 3 — mazesné negu vidutiné; 4 —
didesne negu vidutiné; 5 — didelé; 6 — labai didelé. Poveikis: 1 - labai
maZas; 2 - mazas; 3 — maZesnis negu vidutinis; 4 — didesnis negu
vidutinis; 5 — didelis, 6 — labai didelis. Galimybé mazinti rizikq: 1 -
labai lengva imtis priemoniy; 2 — lengva imtis priemoniy, 3 - greiciau
lengva negu sudétinga, 4 - sudétinga imtis priemoniy; 5 — labai
sudétinga imtis priemoniy; 6 — nejmanoma sumaZzinti rizikos.



APKLAUSOS REZULTATU APIBENDRINIMAS

2 pav. Lietuvos finansy sistemos stabilumas
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Saltinis: 2012 m. | ir Il pusmediy apklausos dél riziky Lietuvos finansy

sistemai.

3 pav. Lietuvos ekonomikos nuosmukio tikimybé (per
artimiausius 12 mén.)
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Saltinis: 2012 m. 1 ir Il pusmediy apklausos dé/ riziky Lietuvos finansy
sistemai.

4 pav. Tikimybeés, kad per artimiausius 6 mén. jvyks didelj

poveikj Lietuvos finansy sistemai turintis jvykis, pokytis

2012 m>antrojo pusmecio
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21% 26%

Sumaiejo
2012m.
pirmojo Nepasikeité
pusmetio o
apklausa Padidéjo
53%
63%

Saftinis: 2012 m_ 1ir Il pusmediy apkiausos dél riziky Lietuvos finansy sistemai.

1. Rizikos Saltiniy vertinimas

Salies finansy institucijos jvertino rizikos $altiniy pasireiskimo
tikimybe, galimg neigiamg jtakg Lietuvos finansy sistemos
stabilumui ir galimybe mazinti rizikg. Respondentai pateiké savo
nuomone apie i§ anksto nurodytus rizikos Saltinius, kurie buvo
tokie patys kaip ir 2012 m. pirmojo pusmecio apklausoje, bei
jvardijo, jy nuomone, aktualias rizikas ir pateiké vertinimus.

Salies finansy institucijy vertinimu, Lietuvos finansy
sistema yra stabili ir turéty tokia bati artimiausius 12 mén. Vis
maziau respondenty (6 proc. p. maziau nei prie$ pusmetj) mano,
jog tikimybé, kad per artimiausius 6 meén. jvyks didelj poveikj
Lietuvos finansy sistemai turintis jvykis, bdty padidéjusi (zr. 4
pav.). Iki 59 proc. padaugéjo apklausos dalyviy, nurodanciy, kad
ivykiu, turin€iy didelj poveikj Lietuvos finansy sistemos stabilumui,
tikimybé per artimiausius 6 mén. yra labai maza arba maza.
Vertinant Sio jvykio pasireiSkimo tikimybe Siek tiek ilgesniu
laikotarpiu (per 1-2 m.), daugiausia respondenty (56 %) nurode,
kad ji yra mazesné negu vidutiné, o mananciujy, kad ji yra didelé,
buvo 7 proc. (zr. 5 pav.).

Aktualiausi ir didziausia susirlipinima keliantys rizikos
Saltiniai per pusmetj nepasikeité. Lietuvoje veikiantiems finansy
sistemos dalyviams didziausia rizika kyla dél kity Europos
valstybiy skoly tvarumo problemy, jy sasajy su finansy sektoriumi
ir galimo uzkrato Lietuvos ekonomikai efekto (zr. 1 lentele).
Respondenty vertinimu, prastéjanti situacija euro zonoje Lietuvg
veikty per mazésianCig Salies eksporto paklausg ir didésiancig
finansy institucijy finansavimosi kaina. Sio rizikos $altinio svarbg
didina ir tai, kad galimybés imtis rizikq mazinanciy priemoniy
Lietuvoje yra ribotos, todél apsisaugoti sudétinga. Taciau,
respondenty manymu, tinkami bendri sprendimai Europos mastu
galety sumazinti minéta rizika.

Uzsitese neramumai Europoje Iémé kiek prastesnj
Lietuvos ekonomikos atsigavimo vertinima nei prieS pusmeti.
Respondenty vertinimu, per léto Lietuvos ekonomikos atsigavimo
tikimybé padidéjo, taciau nuosmukio nesitikima (81 % apklaustujy,
mano, kad per artimiausius 12 mén. Lietuvos ekonomikos
nuosmukio tikimybé yra ndidesné negu vidutingé, zr. 3 pav.).
ReikSmingu rizikos Saltiniu lieka energetiniy iStekliy kainy Sokas ir
mazos palikany normos finansy rinkose. Pastarojo rizikos Saltinio
svarbg padidino iSaugusi paties jvykio tikimybé, taCiau poveikis
jvertintas kaip mazesnis negu vidutinis. Mazy palikany normy
neigiamos jtakos teigia nepajusiancios ir draudimo bendroves,
investuojancios ilgam terminui | skolos vertybinius popierius.
Nefinansiniy jmoniy ir namy tkiy kredito rizika toliau mazéja ir yra
vertinama kaip mazesné nei vidutiné. Apklausos dalyviy manymu,
finansy institucijos gali valdyti Sias rizikas, taikydamos
grieztesnius paskoly teikimo reikalavimus.

Finansy institucijy finansavimasis yra stabilus. Vertindami
tikimybe finansy institucijoms per artimiausius 12 mén. susidurti
su sunkumais pritraukiant finansinius iSteklius, 85 proc.
respondenty nurodé, kad ji yra maza arba mazesné negu vidutiné.
Vertinant Sio rizikos Saltinio poveikj Lietuvos finansy sistemai,
respondenty nuomonés buvo skirtingos ir beveik lygiai pasiskirsté
nuo mazo iki labai didelio poveikio vertinimo.
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Spartus banky portfelio traukimasis yra maziau negu
vidutiniskai tikétinas jvykis. Tokios nuomonés laikosi teik bankai,
tiek kitos 3alies finansy institucijos. Taciau $io rizikos Saltinio
poveikj bankai dazniau nei kitos finansy institucijos buvo linke
vertinti kaip didesnj negu vidutinj. Mazéjancios nekilnojamojo turto
kainos 3alies finansy sistemg paveikty nezymiai. Tik 4 proc.
respondenty mano, kad nekilnojamojo turto kainy mazéjimas turéty
didelj poveikj Lietuvos finansiniam stabilumui.

Finansy institucijos nerimauja dél politinés aplinkos
pasikeitimo. PapraSytos jvardyti ir jvertinti daugiau galimy rizikos
Saltiniy, finansy institucijos daZniausiai minéjo politinés aplinkos
Lietuvoje pasikeitimg (26 % respondenty). Baiminamasi, kad po
Lietuvos Respublikos Seimo rinkimy | valdzig atéjus naujoms
politinéms jégoms iskils ekonominés politikos testinumo problemy
ar bus priimami populistiniai sprendimai. Dalis respondenty
nerimavo dél galimy darbo rinkos problemy (didelio nedarbo ir su
tuo susijusios gyventojy emigracijos). Kiti jvardijo Lietuvos
skolinimosi reitingo sumazinimo rizikg, Vyriausybés ir Sodros
skolos didéjima, investicijy pasitraukimg i$ Salies.

Sunkiausia mazinti nuo iSoriniy veiksniy priklausomas
rizikas. Bddama nedidelé ir atvira ekonomika Lietuva labai
priklauso nuo iSorinéje aplinkoje — Europoje ir placiau pasaulyje —
vykstanéiy procesy. Anot respondenty, sudétinga baty iSvengti
pasaulio prekybos apimties staigaus sumazéjimo keliamo neigiamo
poveikio. Be to, vargu ar jmanoma bity efektyviai apriboti
energetiniy istekliy kainy Soko ir Europos valstybiy skoly tvarumo
problemy poveikj. Kita vertus, pasak apklaustyjy, banky skolinimo
uzsienio valiuta (jskaitant skolinimg eurais) keliama rizika priklauso
nuo rinkos dalyviy priimamuy, sprendimy ir finansy, institucijoms bty
pakankamai lengva imtis priemoniy Siai rizikai mazinti.

5 pav. Didelj poveikj finansy sistemai galinCiy turéeti jvykiy

tikimybé
Atsakiusiyjy dalis, procentai
o I | I A A

i i i i 1 1
' i i i 1 1
7777777777 . La P S [ S
. T T T o a
i i I i 1
' i i i 1
'

NI B H N i
Labai Maza Mazesné Didesné Didelé Labai
maza negu negu didelé

vidutingé  vidutiné
Per 6 ménesius
m Per 1-2 metus

Per 6 ménesius (2012 m. | pusmecio apklausa)
Per 1-2 metus (2012 m. | pusmecio apklausa)

Saltinis: 2012 m. | ir il pusmeéiy apklausos dél riziky Lietuvos
finansy sistemai.



6 pav. Riziky Lietuvos finansy sistemai dydis
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Saltinis: 2012 m. Il pusmeéio apklausa deél riziky Lietuvos finansy
sistemai.

Rizika: 1 - labai maZa; 2 - maZa; 3 — maZesné nequ vidutiné; 4 - didesné

negu vidutiné; 5 - didelé; 6 - labai didelé.

2. Nuolatiniy riziky vertinimas

Salies finansy institucijos jvertino Lietuvos makroekonomine,
kredito, rinkos, finansavimosi, likvidumo, veiklos ir aktuarinés
(draudimo) rizikos dydj (rizikos tikimybe ir galimg neigiamg
poveikj). Sios rizikos yra neatsiejama finansy sistemos dalis, jy
dydis nuolat kinta. Respondentai taip pat jvertino finansy
institucijy polinkio prisiimti rizikq keliamg pavojy. Siekiant uZtikrinti
istorinj duomeny palyginamuma, $is riziky ,voratinklis“ nekinta ir
leidzia lengvai stebéti esamy riziky vertinimo kaitg.

Finansy institucijy vertinimu, Lietuvoje didziausia tebéra
makroekonominé rizika (vertinimo mediana — 4 balai, t.y.
didesné negu vidutiné rizika, Zr. 6 pav.). Respondenty manymu, Si
rizika visuomet bus aktuali, nes Lietuvos ekonomika yra atvira ir
priklausoma nuo situacijos pasaulyje, ypa¢ Europos Sajungoje.
Apklaustos finansy institucijos, atsizvelgdamos | taikomus
grieztesnius skolinimo standartus, sutaria, kad kredito rizika
mazéja, ir vertina jg kaip mazesne negu vidutine. Respondenty
nuomones, iSsiskyrusios vertinant rinkos rizikg 2012 m. pirmajj
pusmetj, §j kartg sutapo. Nors finansy institucijos laikosi
konservatyvaus pozilrio ir atidziai vertina rinkos rizikg, ji, pasak
respondenty, daugiau priklauso nuo iSoriniy veiksniy ir yra sunkiai
valdoma. Apklaustyjy teigimu, per daug optimistiniai veiklos planai
gali lemti veiklos rizikos susidarymg (vertinimo mediana — 3 balai,
t. y. mazesné negu vidutiné rizika). Tik bankai buvo linke dazniau
Sig rizikg vertinti kaip maza. Finansy institucijos skirtingai vertino
polinkio prisiimti rizikg pavojy. Dalis respondenty mano, kad krizés
pateiktos pamokos buvo iSmoktos ir prisimama rizika vertinama
daug atsargiau. Kiti nurodo, kad besitraukiantys paskoly portfeliai
ir didejanti konkurencija tarp banky vercia prisiimti didesne rizika.
Aktuariné rizika ir toliau sutartinai vertinama kaip maza, tikétina,
tokia ji bus ir ateityje.
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3. Polinkio rizikuoti vertinimas

Salies finansy institucijos jvertino savo ir kity institucijy esamg
polinkj prisiimti rizikq ir nurodé, kaip jis gali keistis per artimiausius
6 mén.

Finansy institucijy polinkis prisiimti rizika yra nedidelis.
Paprasyti jvertinti savo ir kity Salies finansy institucijy polinkj
prisiimti rizikg (siekti didesnés grazos renkantis pelningesnius, bet
kartu ir rizikingesnius projektus), 56 proc. apklaustyjy nurodé, kad
jis yra greiCiau mazas negu didelis (zr. 7 pav.). Respondentai labai
mazg ar mazg polinkj prisiimti rizikg dazniau priskyré savo
institucijai nei kitoms. Kita vertus, palyginti su 2012 m. | pusmecio
apklausos rezultatais, savo ir kity institucijy polinkio rizikuoti
vertinimas supana$éjo.

Finansy institucijy polinkis prisiimti rizika artimiausius 6
meén. nesikeis. Dauguma apklaustyjy mano, kad artimiausig
pusmetj jy prisimamos rizikos lygis nesikeis (zr. 8 pav.). Taip pat
nebeliko mananciujy, jog ateityje jy atstovaujamy finansy institucijy
prisiimama rizika gali mazeti.

Apzvalgg parengé Lietuvos banko
Ekonomikos ir finansinio stabilumo tarnybos
Finansinio stabilumo departamentas

7 pav. Finansy institucijy polinkis prisiimti rizikq
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Saltinis: 2012 m. | ir Il pusmediy apklausos dél riziky Lietuvos
finansy sistemai.

8 pav. Polinkis prisiimti rizikq per ateinancius

Atsakiusiyjy dalis, procentai
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Saltinis: 2012 m. { ir Il pusmeciy apklausos dél riziky Lietuvos
finansy sistemai.
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