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Santrauka?

Po paskutinio 2017 m. Valdanciosios tarybos posédzio gauta informacija patvirtina,
kad ekonomikos augimas, 2017 m. antrgjg puse paspartéjes labiau, negu tikétasi,
tebéra tvirtas®. Stiprus ciklinis impulsas, tebemaZéjantis ekonomikos sgstingis ir
didéjantis pajéegumy panaudojimas dar labiau sustiprino Valdanciosios tarybos
jsitikinima, kad infliacija vél pasieks jos norimg mazesnj kaip 2 %, bet jam artima lyg;.
Su euro zonos ekonomikos augimo perspektyva siejama rizika i esmés yra
subalansuota. Viena vertus, vis dar stiprus ciklinis impulsas artimiausiu laikotarpiu
gali lemti ir daugiau teigiamy su augimu susijusiy netikétumy. Kita vertus, tebéra
létesnio, negu prognozuota, augimo rizika, daugiausia susijusi su pasauliniais
veiksniais, jskaitant uzsienio valiuty rinky pokycius.

Pasaulio ekonomika toliau stabiliai auga, vis labiau pastebimas tolygus jos
atsigavimas. Ekonominj aktyvumg skatina palankios pasaulinés finansinés sglygos ir
teigiami rinkos likesciai. KylanCios naftos kainos prisidéjo prie didéjancios infliacijos
pasaulyje, taciau infliacija, nejskaitant maisto produkty ir energijos kainy, tebéra
stabilesné.

Geréjant ekonominiams vertinimams, po Valdanciosios tarybos posédzio

gruodzio meén. obligacijy pajamingumas ir akcijy kainos pakilo. UzZsienio valiuty
rinkose bendrai euro valiuta prekybos sverto, ypa¢ JAV dolerio, atzvilgiu pakilo.
Neseniai svyraves valiutos kursas sukuria tam tikrg neapibréztumag, todél reikia
stebéti, kokj poveikj jis gali daryti vidutinio laikotarpio kainy stabilumo perspektyvai.

Ekonominé analizé, pagrjsta naujausiais ekonominiais duomenimis, ir apzvalgy
rezultatai rodo vis dar sparty ir plataus masto augimg mety pabaigoje. Asmeninj
vartojimg skatina didéjantis, taip pat ir dél anksciau jgyvendinty darbo rinkos
reformy, uzimtumas ir augantis namy tkiy turtas. Dél labai palankiy finansavimo
salygy, augancio jmoniy pelningumo ir didelés paklausos tebedidéja verslo
investicijos. Pastaraisiais ketvir€iais toliau didéjo investicijos j bastg. Be to, plataus
masto pasaulinis augimas skatina euro zonos eksporta.

2017 m. gruodzio mén. metiné infliacija pagal SVKI euro zonoje buvo 1,4 %
(lapkricio mén. — 1,5 %), tai daugiausia susije su energijos kainy poky¢iais. Vertinant
ateities perspektyvas, pazymétina, kad, atsizvelgiant | dabartines naftos ateities
sandoriy kainas, bendrosios infliacijos metinis augimo tempas ateinanciais
ménesiais greiCiausiai svyruos ties dabartiniu lygiu. Grynosios infliacijos rodikliai iS
dalies dél specifiniy veiksniy tebéra mazi ir dar néra jtikinamy jy stabilaus didéjimo
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pozymiy. Vidutiniu laikotarpiu, palaikomi ECB pinigy politikos priemoniy,
tebesitesiancio ekonomikos augimo, atitinkamai mazeéjancio sastingio ir kylancio
darbo uzmokescio, jie turéty pamazu didéti.

Pinigy analizés rezultatai patvirtina, kad placiuyjy pinigy kiekis toliau augo stabiliu
tempu, stebimu nuo 2015 m. vidurio. Tebegeréjo ir paskoly privac¢iajam sektoriui
augimo rodikliai. Euro zonos banky apklausos dél skolinimo sglygy 2017 m.
ketvirtojo ketvir€io rezultatai rodo, kad paskoly augimg tebeskatina didéjanti paskoly
paklausa ir Svelnéjancios paskoly teikimo, ypa¢ namy tkiams, salygos. Euro zonos
ne finansy bendroviy finansavimo sgnaudos tebebuvo priimtinos, o banky paskoly
ne finansy bendrovéms palikany normos — artimos istoriSkai Zemiausiems lygiams.

Atsizvelgusi j ekonominés ir pinigy analizes rezultatus, Valdancioji taryba patvirtina,
kad reikia ir toliau iSsaugoti aukstg skatinamosios pinigy politikos lygj tam, kad
infliacija bty tvariai sugrazinta j mazesnj kaip 2 %, bet jam artimg lygj. Nors
Valdanciosios tarybos jsitikinimas, kad infliacija vél pasieks jos norimg lygj sustipréjo,
vidaus kainy spaudimas apskritai tebéra nedidelis ir dar néra jtikinamy jo stabilaus
didéjimo Zenkly. Kad spaudimas grynajai infliacijai toliau stipréty ir vidutiniu
laikotarpiu norima linkme stumteléty bendrajg infliacijg, vis dar bitinas aukstas
skatinimo pinigy politikos priemonémis lygis.

Todél Valdancioji taryba nusprendé pagrindiniy ECB palikany normy nekeisti ir
tebemano, kad jos nesikeis dar gana ilgg laikg ir net gerokai ilgiau, negu kol bus
vykdomi grynojo turto pirkimai. Kalbant apie nestandartines pinigy politikos
priemones, pazymétina, jog Valdancioji taryba patvirtino, kad turto uz naujg
nustatytg sausio mén. sumg — 30 mird. eury per ménesj — bus perkama iki 2018 m.
rugséjo pabaigos arba ilgiau, jei tai bus bitina, taciau bet kokiu atveju tol, kol
Valdancioji taryba jsitikins, kad infliacijos raida vél tapo tvari ir atitinka siekj. Be to,
Valdancioji taryba dar kartg patvirtino, kad ypac tuo atveju, jeigu perspektyva taps
maziau palanki arba jeigu finansinés sglygos taps nesuderinamos su tolesne
pazanga grjztant prie tvarios infliacijos raidos, ji bus pasirengusi padidinti turto
pirkimo programos apimtj ir (arba) trukme. Galiausiai Valdancioji taryba dar kartg
pabrézé, kad |é8as, gautas iS pagal turto pirkimo programg jsigyty vertybiniy popieriy
iSpirkimo, suéjus jy terminui, Eurosistema reinvestuos ilgg laikg po to, kai pasibaigs
grynojo turto pirkimai, ir bet kokiu atveju tol, kol bus reikalinga.
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