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Pasaulio ekonomika: issukiy daug, augimas tesiasi

Didziyjy ekonomiky pirkimo vadybininky

indeksai (PVI)

2026 m. rugpjucio mén., visa ekonomika

JAV

Pasaulis

Kinija

Euro zona

PVI -virs 50 punkty ribos, Zymincios plétra.

Saltinis: Refinitiv Datastream.

@ 53,5

@ 52,1

@ 52,0

56,0

Pasaulio BVP ir euro zonos uzsienio paklausos

raida

Proc., pokytis per metus

4,6

2025
Pasaulio BVP

Saltiniai: TVF ir ECB.
*Prognoze.

2026* 2027

= Euro zonos uzsienio paklausa
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Kas padéjo isvengti stipresnio ekonomikos sukrétimo?

Pasaulio ekonomika tapo maziau
priklausoma nuo naftos

Naftos suvartojimo ir pasaulio BVP santykis (1973 = 100)

105
1973: 100

) -61 %

maziau naftos tokio paties
dydzio BVP nuo 1973 m.

85
75
65
55
45 2025: 39

35 Pasaulio BVP augo sparciau nei naftos

paklausa

25

1973 1983 1993 2003 2013 2023

Saltiniai: Energy Institute, World Bank WDI ir Lietuvos banko skaiCiavimai.

Naftos kainy sukrétima susvelnine veiksniai

1. Mazéjantis pasaulio ekonomikos
imlumas energijai

Ne iSimtis ir ES, kurios energetinis
intensyvumas nuosekliai mazéja.

2. Padidinta naftos gavyba uz Persijos
jlankos riby

Gavybos apimtj padidino kitos naftg
iSgaunancios Salys.

3. Alternatyvis energijos saltiniai

Dalis ekonomiky prisitaiké naudodamos
daugiau angliy ir atsinaujinanciosios
energijos.

4. Atsargy panaudojimas

Artimyjy Ryty konflikto pradzioje naftos atsargos
buvo didziausios per penkerius metus.



Rizikos neatsitrauké: zaliavy rinkose padétis tebéra nestabili

Brent zalios naftos kaina ir ateities

sandoriai

JAV dol. uz barelj
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2025 2026 2027

Faktine kaina - — - Ateities sandoriai
Saltinis: LSEG.

Pastaba: rugséjo 15 d. duomenys.

TTF tipo dujy kaina ir ateities sandoriai

Eur uz MWh

85 -

65 -

55 -

45 -

35 -

25

e
-
- -

2025

Saltinis: LSEG.

2026

Faktineé kaina

2027

- — - Ateities sandoriai



Brangesné skola - maziau erdvés kitam sukrétimui atremti

DesSimties mety vyriausybés obligacijy Vyriausybiy skolos palukany
pajamingumas mokéjimai
Procentai Procentai, palyginti su BVP
6
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2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026*
= \/okietija — | AV Japonija e Jungtiné Karalysté am— EUr0 ZONA e \/0kietija s J AV Japonija c— | K
Saltinis: LSEG. Saltinis: AMECO duomeny bazeé.

*Prognozeé.



Energijos sokas paspartino kainy augima euro zonoje

Infliacijos raida euro zonoje

Proc.

11

10

9

-1
2019

Saltinis: ECB.

2020

Infliacija

2021

2022 2023

ECB infliacijos tikslas

2024

2025 2026

Grynoji infliacija

ECB rugséjo mén. proghozés euro zonai

2026 2027 2028
Realusis BVP 0,9 1,4 1,5
(%, pokytis per metus) (+0,1) (+0,2) (-)
Infliacija

3,0 2,5 2,1

(%, SVKI pokytis per ’ ’ ’
metus) () (+02) (+0,1)
Infliacija, nejskaitant
energijos ir maisto 2,5 2,6 2,3
(%, SVKI pokytis per (-) (+0,1) (+0,1)

metus)

Pastaba: skliaustuose prognoziy perZidra, palyginti su birZelio mén. prognozémis.

Saltinis: ECB.



Palukany normos padidintos 25 baz. p.

Atsizvelgus j konflikto
Artimuosiuose Rytuose toliau
daroma spaudima infliacijai,
rugséjo 10 d. ECB valdancioji
taryba nusprendeé padidinti
palukany normas 25 baziniais
punktais.

Pagrindiné indéliy galimybés

palukany norma pasieke 2,5 proc.

lyg].

Sis sprendimas padés uztikrinti,
kad vidutiniu laikotarpiu infliacija

stabilizuotysi ties tiksliniu 2 proc.
lygiu vidutiniu laikotarpiu.

Trumpojo laikotarpio infliacijos lukesciai tebéra
padidéje

Finansuy rinky infliacijos euro zonoje lukesciai

Proc.

2,4

2,2

1,6

2026-01 2026-02 2026-03 2026-04 2026-05 2026-06 2026-07 2026-08 2026-09

1,8

Vieny mety, po vieny mety

Dvejy mety, po dvejy mety — Penkeriy mety, po penkeriy mety

Saltinis: LSEG.



INFLIACIJA VIS
DAR KANDA,
BET JOS
SPAUDIMAS
SILPNES \




Metineé infliacija paspartejo

Beveik puse kainy augimo lemia energija Daugiausia brango degalai ir siluma,
maisto kainos stabilizavosi
Metiné infliacija ir jos kaitos veiksniai Infliacijos ir jos pasirinkty dedamyjy metinis augimo tempas
Proc. p. Proc. 202501 =100 Hormuzo sas. blokada
6 6
125
5 5
120
4 4 115
3 3 110
5 2 105
] ] 100
95
0 0
90
-1 - -1
| - I 85
-3 -3 75
2024 2025 2026 2025 2026
mmm Maistas, jskaitant alkoholinius gerimus ir tabaka ) -
mmmmm Pramonés prekés, iSskyrus energija e Maistas Paslaugos Elektros energija
Energija
Paslaugos
Metiné infliacija (skalé deSingje) . . .. . .
e Degalai ir tepalai Siluminé energija - = = SVKI

- = = Grynoji metiné infliacija (skale desinegje)

Saltiniai: Valstybés duomeny agentira ir Lietuvos banko skaiéiavimai. Saltiniai: Eurostatas ir Lietuvos banko skaidiavimai.



Mokesciy pakeitimai: tvaresni finansai, bet kilsteléta infliacija

Atmetus mokestiniy pakeitimy poveikj,
infliacija buty arciau ES vidurkio

Bendroji infliacija ir mokestiniy pakeitimy poveikis

Rumunija

Bulgarija

—> Lietuva
Kroatija
Liuksemburgas
Graikija
Belgija
Kipras
Slovakija
Ispanija
Slovénija
Airija
Austrija
Lenkija
Portugalija
B — ES
Latvija

—> EZ
Italija

Nyderlandai

Vokietija

Estija

Suomija

Prancizija

Malta

Vengrija

Danija

_Cekija

Svedija

B Metiné infliacija (balandZio-liepos mén. vidurkis; jvertinta taikant pastovius mokesciy tarifus)

Mokesciy poveikis

-2

Proc.

o
N

Saltiniai: Eurostatas ir Lietuvos banko skaiiavimai.

10

Lietuva labiausiai issiskiria paslaugy kainy
augimu

Lietuvos vieta tarp ES valstybiy pagal kainy augima
(jvertinta taikant pastovius mokescius)

1 27

(didelé infliacija) (maza infliacija)

Paslaugos 4vieta

Bendroji infliacija _ 10 vieta

Maistas, jskaitant alkoholinius gérimus ir

tabaka 19 vieta

o

5 10 15 20
B Vieta (balandZio-liepos mén.)

Saltiniai: Eurostatas ir Lietuvos banko skaigiavimai.



Kainy augimas slops, bet rizikos nesitrauks

Faktiné ir prognozuojama infliacija bei jos
kaitos veiksniai

Proc. p. Proc.
6 6
5 5
4 4
3 3
2 2
1 1
0 0
-1 -1
-2 -2

2025 2026* 2027* 2028*

mmm Maistas, jskaitant alkoholinius gérimus ir tabaka
Energija
mmm Pramonés prekés

Paslaugos

Infliacija (skalé deSinéje)

Saltiniai: Eurostatas ir Lietuvos banko skaigiavimai.
*Prognoze.

Infliacijos augima létins:

Mazeésiancios energijos istekliy
kainos

Silpnesne mokestiniy pakeitimy
jtaka

Siek tiek létesnis darbo
uzmokescio augimas

Rizikos:
Jtampos dujy ir naftos rinkose

Kylanc€ios gamintojy ir
importuojamy prekiy kainos



Perkamoji galia dideja, bet kainy sukretimai lieka atminty

Darbo uzmokestis kils sparciau
nei kainos

Darbo uzmokescio ir infliacijos prognoze

Proc., pokytis per metus

10 9,4

7,0

»

N

3,1
2,6

N

2026* 2027* 2028*

W Darbo uzmokestis SVKI

Saltiniai: ECB, Eurostatas, Valstybés duomeny agenttra ir Lietuvos banko skai¢iavimai.
*Prognozeé.

Infliacija paliecCia visus — kiekvienas jg matuojame
jautriau

SVKI ir palyginamieji rodikliai

Indekso reikS§me, 2015 m. =100
780

778
680
580

480

380 306 \

280
\— 282

180

—

164
80

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

Neto darbo uzmokestis
Vidutiné senatves pensija
e SV/K| (punktyriné linija— LB prognoze)
= Gyventojy nuomone, kiek pasikeité kainos (akumuliuotas kainy lygis)

Saltiniai: Valstybés duomeny agentira, Finansy ministerija, Sodra ir Lietuvos banko skaiGiavimai.
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Ekonomikos augimas veél jsibéegejo

Antrajj ketvirtj metinis augimas - sparciausias Aktyvumas - daugelyje svarbiausiy
per pusantry mety sektoriy

Pasirinkty Lietuvos ekonominiy veikly pardavimy raida

BVP raida (palyginamosiomis kainomis) (palyginamosiomis kainomis)

Proc 2025 m. vidurkis = 100, palyginamosiomis kainomis ir paSalinus sezono ir darbo dieny skaiciaus jtaka,
10 ' 3 mén. slankieji vidurkiai
115
8
110
6 >
3,8 105 /
4 —

2 A " \
|4 \ | ”
| \ .

) 2025 2026
mmmm Ketvirtinis augimo tempas

= ‘<;/>

e Apdirbamoji gamyba, iSskyrus rafinuotus naftos produktus

Metinis augimo tempas
-4 Statyba

e MazZmeniné prekyba
6 Transporto paslaugos

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 Kitos rinkos paslaugos

Saltiniai: Valstybés duomeny agentdra ir Lietuvos banko skaiiavimai. Saltiniai: Valstybés duomeny agentiira ir Lietuvos banko skaisiavimai.



Dalis is Il pakopos atsiimty lésy lieka gyventojy sagskaitose

Namuy ukiams iSmokéta 3,5 mlrd. Eur

IS Il pensijy kaupimo pakopos gyventojams iSmokétos leSos

Mln. Eur
3500 m 1556 mln. Eur - gyventojy léSos
sgskaitose bankuose ir kredito unijose
(44 %)
3000 . . L
B 847 mln. Eur —i8grynintos léSos (27 %)
2500
139 mln. Eur - vertybiniy popieriy
jsigijimas (3,9 %)
2000
B 114 mln. Eur — iSankstinis vartojimo ir
kity paskoly grazinimas (3,2 %)
1500

B 112 mln. Eur - iSankstinis bsto paskoly
grazinimas (3,2 %)

H 39 mln. Eur - jmokos Il pakopos pensijy
fondus ir investicinj gyvybés draudima

500
(1,1 %)
732 mln. Eur — nepaaiskintas likutis
0 (20,7 %)

Balandzio-liepos mén.

Saltiniai: Valstybés duomeny agenttra ir Lietuvos banko skaiGiavimai.

44 proc. Iki 20 proc.
atsiimty léSy iki birzelio mén. nukreipta prekiy ir paslaugy
tebebuvo indéliuose vartojimui

Il pensijy kaupimo pakopos reforma prisidéjo
prie vartojimo padidéjimo

Pardavimy padidéjimas kovo-birzelio mén., palyginti su
scenarijumi be Il pakopos impulso (palyginamosiomis kainomis )

Variklinés transporto priemonés
Remonto prekes ir baldai

Kitos mazmenines prekés
Drabuziai ir avalyné

Maisto ir gérimy prekyba
Medicinos ir kosmetikos prekés

Visos paslaugos

0 5 10 15 20

Saltiniai: Valstybés duomeny agentira ir Lietuvos banko skaiGiavimai. Proc.



Il pakopos reformos poveikis bus nuosaikus

Prielaidos dél Il pensijy
pakopos lésy
panaudojimo
vartojimui:

2026 m. - 800 mln. Eur

2028 m. -200 mln. Eur

Poveikis vartojimo augimui Siemet

teigiamas, kitamet - neigiamas
Namuy tkiy vartojimo raidos prognoze

Proc.
5,0

4,0 3,0 3,0
3,0
2,0

2,0 1,0
1,0

0,0

-1,0

-2,0

-3,0
2025 2026* 2027* 2028*

Il pensijy pakopos reformos poveikis (proc. p.)

Vartojimo augimas be Il pakopos poveikio

Visos namy tkiy vartojimo iSlaidos

Saltiniai: Eurostatas, ECB ir Lietuvos banko skaiCiavimai.
*Prognoze.

Il pensijy pakopos
poveikis BVP raidai

(P.p.):
2026 | *0:4
2027
2028 [ +0,1



Augima palaikys uzsienio paklausa

Energijai imlios pramonés pozicijos rinkoje
nestipréja
Pramonés eksporto rinkos daliy raida pagal imluma energijai (to
meto kainomis)

Indeksas (2012 =100)
200

175

150

125

100

75
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2025 2025 2025
K1 K2 K3 K4

Energijai imlios pramonés eksportas Likusios pramoneés eksportas

e)\/is0S pramonés eksportas

Saltiniai: Eurostatas, U.S. Census Bureau, HM Revenue & Customs, Valstybés duomeny agentura, Lietuvos
bankas ir Lietuvos banko skaiCiavimai.

Eksporta skatins augancios prekybos
partneriy rinkos

Eksporto prognozé palyginamosiomis kainomis

Proc. p. 4,8 Proc., pokytis per metus
6 6
5,3
5 5

4 4
3 3
2 2
1 1
0 0
-1 1

2025 2026* 2027* 2028*

Kiti veiksniai mmmm |Sorés paklausa Realusis eksportas (skalé desinéje)

Saltiniai: Eurostatas, ECB ir Lietuvos banko skaidiavimai.



Ekonomika siemet ir kitamet augs tolygiau

BVP raidos prognozé

Palyginamosiomis kainomis

Proc. p.

-1

2025 2026*

mmm Kity veiksniy poveikis

Konfliko Artimuosiuose rytuose poveikis

Saltiniai: Eurostatas, ECB ir Lietuvos banko skaiCiavimai.

*Prognoze.

Proc., pokytis per metus

3,1

2027* 2028*

| pensijy pakopos reformos poveikis

e BVP raidos prognozé (skale deSinéje)

4

-1

Sustipréjusiisorés

ISblésiantis Il

pakopos impulsas

paklausa

2,7 proc.

2026 m. BVP didés tiek, kiek
prognozuota birzelio mén.

Mazesnis vartojimo Suolis Siemet -
mazesnis vartojimo krytis kitamet:
2027 m. prognoze (2,4 %) padidinta

18
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Létai didejantis nasumas -rizika konkurencingumui

Atlyginimai kyla sparciau nei nasumas

Darbo uzmokescio prognoze ir naSumas

Proc. p. Proc. pokytis per metus
15 15
12 12

9 9

6 6

3 3

0 0
-3 -3

mmmm Realusis darbo naSumas mmm Kiti veiksniai Darbo uZzmokestis (skalé deSingje)

Saltiniai: Eurostatas, ECB ir Lietuvos banko skaiciavimai.
*Prognoze.

Darbuotojams tenkanti BVP dalis — viena

didziausiy ES

Darbuotojams tenkanti BVP dalis Lietuvoje

Proc. BVP

56

54

52

50

48

46

44

42

40

38

36

Vokietija (55,3 %) @

51,5

Prancuzija (51,4 %) M
Liuksemburgas (50,9 %)

Proc. p

1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028

Saltiniai: Valstybés duomeny agentdra ir Lietuvos banko skaiiavimai.
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Elektros kaina turéty buti konkurencingumo politikos dalis

Elektros kainos virsija prieSpandeminj lygj

Jmoniy mokama elektros kaina
EUR ct/kWh
40
35
30
25

20

15

10

—

_—
5

0
2018 2019 2020 2021 2022 2023

Suvartojimas, mazesnis nei 20 MWh

Suvartojimas nuo 20 iki 499 MWh

Suvartojimas nuo 500 iki 1 999 MWh

Suvartojimas nuo 2 000 iki 19 999 MWh

Suvartojimas nuo 20 000 iki 69 999 MWh

Suvartojimas nuo 70 000 iki 149 999 MWh

Saltiniai: Eurostatas.
Pastaba: nejtraukiant PVM ir kity graZintiny mokesc¢iy.

2024

2025

2023-2026 m. vidutineé elektros kaina
jmonéms*

Eur/MWh JAV

105,0

96,4 128,3
Kinija

93,0

I 1 1 ] 1 [ ] 1
50 100 150 200 250 300 350 400

Saltiniai: www.globalpetrolprices.com ir Lietuvos banko atvaizdavimas.
* Kaina jmonéms, suvartojanéioms 1 000 MWh per metus.



Dirbtinis intelektas — galimybeé didinti nasuma

Dirbintis intelektas (DI) retai pasitelkiamas
automatizavimui ir inovacijoms

Jmoniy, naudojanciy bent vieng DI technologija, dalis ir naudojimo
tikslai, Lietuvoje ir ES

|

DI technologijos naudojimas bent vienam tikslui

Rinkodarai ir pardavimams

Verslo administravimo procesams organizuoti

Apskaitai, kontrolei ar finansy valdymui

IT saugai

MTEP arba inovacijy veiklai

Gamybos procesams

M Lietuva ES
Logistikai

Raiil

15 20 25

o
(&)
-
o

Jmoniy, naudojangéiy technologija, dalis, proc.

Saltiniai: Eurostatas ir Lietuvos banko skaiiavimai.

Lietuvos DI ekosistema:

Reguliacine aplinka — santykiné
stiprybe

Infrastrukttra ir jgudziai — apie EBPO
vidurkj

MTEP ir tarptautinis
bendradarbiavimas - silpnoji vieta



PROGNOZES —
APIBENDRINTAI




Pagrindiniy makroekonominiy rodikliy prognozeés

2026 m. rugséjis (2026 m. birzelis)

2025 2026 2027 2028
Realusis BVP
(%, pokytis per metus) 2,9 2,7 (2,7) 2,4 (2,0) 3,1(3,3)
Infliacija
(%, SVKI pokytis per metus) 3,4 5,1(5,1) 3,1(3,0) 2,6 (2,6)
Darbo uzmokestis
(%, pokytis per metus) 8,5 9,4(8,7) 7,6 (6,9) 7,0 (7,2)
?I)/(:)d o vets 6,9 6,7 (6,8) 6,6 (6,7) 6,6 (6,6)

Stipresné prekybos
partneriy paklausa
atsvers iSblésiantj Il
pakopos impulsg

Energija Siemet lems
beveik puse infliacijos
tempo, nuo kity mety
infliacija letes

Nepaisant kainy
sukretimo, gyventojy
perkamoji galia

dideés

Krizé Artimuosiuose Rytuose
neslugsta, todel rizikos
ekonomikos augimui tebéra
padidéjusios
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